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	问题4、关于标的公司估值
	一、公司披露
	（一）资产基础法评估中，长期股权投资评估增值的原因；收益法和资产基础法评估差异较大的原因，采用收益法
	1、资产基础法评估中长期股权投资评估增值原因
	2、收益法和资产基础法评估差异较大的原因，采用收益法结果作为最终评估结论的原因及合理性
	3、本次收益法估值与前次评估的差异原因

	（二）生产厂房、设备是否依赖于向第三方租赁，分析相关厂房、设备能否续租以及租金费用变化等对于评估的影
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	1、标的公司所处细分行业发展情况、市场竞争格局、下游客户需求情况
	2、标的公司历史经营及核心竞争力情况
	3、结合各类业务在手订单、订单转化周期、客户拓展，以及与细分行业增速的比较情况，本次预测各类业务收入

	（五）预测期主要成本及费用与报告期的对比情况及变化原因，毛利率、期间费用率与同行业可比公司的比较情况
	1、预测期主要成本及费用与报告期的对比情况及变化原因
	2、毛利率、期间费用率与同行业可比公司的比较情况
	3、营业成本及期间费用的预测依据及合理性
	4、预测期毛利率高于报告期最近一期的原因及合理性

	（六）资本性支出预测的合理性，与标的公司预测期产能利用和业务发展情况是否匹配
	1、资本性支出预测的合理性
	2、预测期资本性支出与标的公司预测期产能利用和业务发展情况匹配

	（七）折现率计算过程中主要参数的确认依据，与可比交易案例的对比情况
	1、折现率计算过程中主要参数的确认依据
	2、折现率与可比交易案例的对比情况

	（八）少数股东权益价值的评估方法，以及所涉关键参数的确定依据；少数股东权益与非经营性资产的估值合理性
	1、少数股东权益价值的评估方法、关键参数及估值合理性
	2、非经营性资产的估值合理性

	（九）2026年1-6月，标的公司实现业绩对预测期的覆盖情况及差异原因；结合历史经营年度主营业务收入
	1、标的公司2026年1-6月实现业绩对预测期的覆盖情况及差异原因
	2、结合历史经营年度主营业务收入、成本、期间费用、净利润复合增长率以及毛利率等关键指标与评估预测期的

	（十）选取的上市公司及交易案例是否具有可比性；结合标的公司市盈率、市净率、评估增值率等指标与上市公司
	1、选取的上市公司及交易案例是否具有可比性
	2、标的公司市盈率、市净率、评估增值率等指标与上市公司及可比交易案例的对比情况，分析本次评估的公允性
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