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第一节 重要提示

1.1 本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展

规划，投资者应当到 http://www.sse.com.cn/网站仔细阅读半年度报告全文。

1.2 重大风险提示

公司已在半年度报告“第三节 管理层讨论与分析”之“四、风险因素”中说明了可能对公司

产生重大不利影响的风险因素，并提请投资者特别关注如下风险：

1、尚未盈利的风险

报告期内，公司净利润为-4.13 亿元，归属于上市公司股东的净利润为-4.11 亿元，归属于上

市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润为-7.55亿元。截至 2026年 6月 30 日，公司累计未分

配利润为-60.01 亿元。公司上半年亏损的主要原因为：公司主要收入集中在下半年，但是费用在

四个季度相对平均。具体而言，从网安行业整体情况来看，受宏观环境及政府财政情况影响，客

户普遍削减预算，项目延期情况依旧存在。行业价格竞争激烈，同时客户在预算受限的情况下更

关注现有系统的维护而非项目新建，预算向毛利率相对较低的网络安全服务倾斜的趋势越发明显。

从公司层面来看，一方面，公司坚定贯彻“现金流优先”的战略，经营性现金流实现持续改善，

但业务的取舍也在一定程度上影响了公司的营收规模；另一方面，公司始终坚持网络安全核心技

术及创新产品的研发，始终坚持强大的安全咨询规划、安全运营和应急响应服务能力的建设，以

上都需要公司持续加大对研发、产品、服务等方面资源和费用的投入。报告期内，公司已着手实

现产品 AI化，利用 AI新技术重新赋能公司产品线，研发效率显著提升，同时加强各项费用管控，

但研发费用投入总额仍处于较高水平，未来公司能否扭亏仍有不确定性，无法保证短期内公司可

进行利润分配。

2、业绩大幅下滑或亏损的风险

报告期内，公司实现营业收入 14.97亿元，同比下降 14.09%，归属于上市公司股东的净利润

为-4.11亿元，较 2025 年上半年亏损幅度有所收窄。公司营业收入受到宏观经济、产业政策、行

业竞争态势等因素的影响，同时公司经营业绩也取决于公司技术研发、产品市场推广及销售等因

素。市场规模的变化、细分领域的市场竞争加剧、产品更新换代、新市场需求的培育等因素均可

能导致下游市场需求发生波动。如果未来公司现有主要产品市场需求出现持续下滑或市场竞争加

剧，同时公司未能及时培育和拓展新的应用市场，将导致公司主营业务收入、净利润面临下降的

风险。公司将持续在产品研发、市场推广及销售等方面进行投入，如公司收入未能按计划增长，

或规模效应未按预期逐步显现，则可能导致亏损进一步增加。如果上述影响公司持续成长的因素

发生不利变化，且公司未能及时采取措施积极应对，则不能保证收入按计划增长，致使公司存在

持续亏损的风险，且将导致公司存在成长性下降或者不能达到预期的风险。

3、财务风险

（1）研发投入占营业收入比重较高，持续资金需求较大的风险

公司所处的网络安全行业技术发展和 IT行业技术发展有密切的关系，随着 IT行业新技术的

不断推出，网络安全行业也需要采用大量的新技术推出新的可以匹配客户需求的产品，如人工智

能、泛终端、新边界、大数据和云计算等安全防护产品，开发这些产品需要采用大量新技术，因
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此对研发人员能力的要求高，导致公司研发支出一直处于较高的水平。此外，网络安全行业与国

际形势、技术发展、威胁变化均有较强的关联性，当攻防角色、模式或技术出现重大变化时，仍

然需要进行较大的研发投入。

（2）毛利率下降的风险

报告期内，公司毛利率为 51.00%，同比减少 1.68 个百分点。给公司毛利率带来下行影响的

主要因素包括：受宏观环境影响，行业价格竞争短期内加剧；公司收入结构发生变化，下游需求

结构中的网络安全服务占比上升，影响了公司整体毛利率；公司渠道改革进行中，尚未充分发挥

好渠道与大客户直销体系间的互补作用。同时，在政企单位信息化改造以及新基建建设过程中，

公司未来仍可能承接系统集成性质的网络安全项目，公司在系统集成性质的网络安全项目中向第

三方采购的硬件，由于该等第三方硬件的市场较为成熟，价格相对透明，因此硬件及其他业务毛

利率相对较低。公司计划聚焦核心客户，聚焦有效市场，深度改革营销体系，聚焦经销商体系效

能提升，克服短期因素对公司营收及盈利能力的影响，但前述因素及其他因素在未来可能会持续

影响公司毛利率，使得公司毛利率在未来存在下降的风险。

（3）公司现金流持续紧张的风险

随着公司业务规模逐步增大，政企业务部分特性凸显，应收账款占营业收入的比例逐渐增加，

占用公司现金的比例也同步变大。如果大量应收账款无法按期收回，则对公司整体现金流运转情

况会产生较大的负面影响。同时，公司现金流目前尚处于持续净流出状态，公司自有资金相对紧

张，如果遇到市场流动性紧缩，公司生产运营资金可能会出现不足。以上情况均可能导致公司出

现现金流持续紧张的风险。

1.3 本公司董事会及董事、高级管理人员保证半年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

1.4 公司全体董事出席董事会会议。

1.5 本半年度报告未经审计。

1.6 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

无

1.7 是否存在公司治理特殊安排等重要事项

□适用 √不适用



奇安信科技集团股份有限公司2026年半年度报告摘要

第二节 公司基本情况

2.1 公司简介

公司股票简况

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所

科创板
奇安信 688561 不适用

公司存托凭证简况

□适用 √不适用

联系人和联系方式

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 齐向东（代行） 张腾

电话 010-56509268 010-56509268

办公地址
北京市西城区西直门外南路26
号院奇安信安全中心

北京市西城区西直门外南路26
号院奇安信安全中心

电子信箱 ir@qianxin.com ir@qianxin.com

2.2 主要财务数据

单位：元 币种：人民币

本报告期末 上年度末
本报告期末比上年度

末增减(%)
总资产 13,639,080,363.56 13,668,699,739.48 -0.22
归属于上市公司股东的

净资产
7,038,413,327.53 7,447,560,205.32 -5.49

本报告期 上年同期
本报告期比上年同期

增减(%)
营业收入 1,496,618,015.70 1,742,171,272.11 -14.09
利润总额 -442,128,652.57 -780,023,940.49 不适用

归属于上市公司股东的

净利润
-411,283,007.96 -769,844,892.03 不适用

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净

利润

-754,801,182.75 -769,752,587.46 不适用

经营活动产生的现金流

量净额
-722,493,611.11 -1,142,948,403.06 不适用

加权平均净资产收益率

（%）
-5.68 -9.19 增加3.51个百分点

基本每股收益（元／股） -0.60 -1.13 不适用

稀释每股收益（元／股） -0.60 -1.13 不适用
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2.3 前 10名股东持股情况表

单位: 股

截至报告期末股东总数（户） 26,435
截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0
截至报告期末持有特别表决权股份的股东总数（户） 0

前 10 名股东持股情况

股东名称 股东性质

持股

比例

(%)

持股

数量

持有有

限售条

件的股

份数量

包含转融

通借出股

份的限售

股份数量

质押、标记或冻

结的股份数量

中电金投控股有限公

司
国有法人 23.19 158,242,784 无

齐向东
境内自然

人
21.92 149,561,640 无

宁波梅山保税港区安

源创志股权投资合伙

企业（有限合伙）

其他 7.28 49,679,460 无

天津奇安叁号科技合

伙企业（有限合伙）
其他 3.26 22,247,460 无

国投（上海）创业投资

管理有限公司－国投

（上海）科技成果转化

创业投资基金企业（有

限合伙）

其他 3.06 20,852,100 无

产业投资基金有限责

任公司
国有法人 1.84 12,558,140 无

北京金融街资本运营

集团有限公司
国有法人 0.97 6,635,211 无

北京熙诚金睿股权投

资基金管理有限公司

－北京新动力股权投

资基金（有限合伙）

其他 0.69 4,723,256 无

香港中央结算有限公

司
境外法人 0.68 4,664,607 无

天津奇安壹号科技合

伙企业（有限合伙）
其他 0.63 4,329,500 无

上述股东关联关系或一致行动的

说明

1、齐向东先生与宁波梅山保税港区安源创志股权投资合

伙企业（有限合伙）为一致行动人，齐向东先生持有部分天

津奇安叁号科技合伙企业（有限合伙）的合伙企业份额。2、
中国电子信息产业集团有限公司为中电金投控股有限公司的

实际控制人，同时持有产业投资基金有限责任公司部分股权。

3、国投（上海）科技成果转化创业投资基金企业（有限合伙）

持有部分天津奇安叁号科技合伙企业（有限合伙）的合伙企
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业份额。4、天津奇安壹号科技合伙企业（有限合伙）和间接

持有宁波梅山保税港区安源创志股权投资合伙企业（有限合

伙）合伙企业份额的部分有限合伙人重合。除此之外，公司

未知上述股东之间是否存在其他关联关系或属于一致行动

人。

表决权恢复的优先股股东及持股

数量的说明
无。

2.4 前十名境内存托凭证持有人情况表

□适用 √不适用

2.5 截至报告期末表决权数量前十名股东情况表

□适用 √不适用

2.6 截至报告期末的优先股股东总数、前 10名优先股股东情况表

□适用 √不适用

2.7 控股股东或实际控制人变更情况

□适用 √不适用

2.8 在半年度报告批准报出日存续的债券情况

√适用 □不适用

单位:元 币种:人民币

债券名称 简称 代码 发行日 到期日 债券余额 利率（%）

奇安信科技

集团股份有

限公司2026
年度第一期

超短期融资

券

26 奇 安 信

SCP001
012680907 2026-04-10 2027-01-08 300,000,000 0.0250

反映发行人偿债能力的指标：

√适用 □不适用

主要指标 报告期末 上年末

资产负债率 48.22 45.33
本报告期 上年同期

EBITDA利息保障倍数 -8.84 -17.16
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第三节 重要事项

公司应当根据重要性原则，说明报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对公司

经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项

□适用 √不适用
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