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第一节 重要提示

一、 本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发

展规划，投资者应当到上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）网站仔细阅读半年度报告全文。

二、 重大风险提示

公司已在本报告中详细阐述经营过程中可能面临的各种风险，请查阅本报告第三节“管理层

讨论与分析”之“四、风险因素”。敬请投资者注意投资风险。

三、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证半年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存

在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

四、 公司全体董事出席董事会会议。

五、 本半年度报告未经审计。

六、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

无

七、 是否存在公司治理特殊安排等重要事项

□适用 √不适用

第二节 公司基本情况

一、 公司简介

（一） 公司股票简况

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

人民币普通股（A股） 上海证券交易所科创板 松井股份 688157 无

（二） 公司存托凭证简况

□适用 √不适用

（三） 联系人和联系方式

联系人和联系方式 董事会秘书（信息披露境内代表） 证券事务代表

姓名 熊开阔 司新宇

电话 0731-87877770 0731-87877770

办公地址
湖南宁乡经济技术开发区三环北路777
号

湖南宁乡经济技术开发区三环

北路777号
电子信箱 zqb@sokan.com.cn zqb@sokan.com.cn
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二、 主要财务数据

单位：万元 币种：人民币

本报告期末 上年度末
本报告期末比上年

度末增减(%)
总资产 183,354.33 174,024.31 5.36
归属于上市公司股东的净资产 133,485.04 135,190.26 -1.26

本报告期 上年同期
本报告期比上年同

期增减(%)
营业收入 33,193.38 34,753.25 -4.49
利润总额 -792.76 1,402.04 -156.54
归属于上市公司股东的净利润 -500.35 1,227.95 -140.75
归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润
-648.99 1,057.85 -161.35

经营活动产生的现金流量净额 3,295.48 -445.14 不适用

加权平均净资产收益率（%） -0.37 0.93 减少1.30个百分点

基本每股收益（元／股） -0.03 0.11 -127.27
稀释每股收益（元／股） -0.03 0.11 -127.27
研发投入占营业收入的比例（%） 16.75 14.65 增加2.10个百分点

公司主要会计数据和财务指标的说明

1、报告期内，公司利润总额、归属于上市公司股东的净利润、归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润同比下降，主要系高端消费电子领域受终端市场需求承压及下游客户需求结

构变化等因素影响，公司高端消费电子领域业务收入同比下降 23.11%；同时，公司持续推进技术

研发和能力建设，研发投入占营业收入比例同比提升 2.10个百分点。此外，受原材料价格上涨及

产品、业务结构变化影响，综合毛利率同比下降 3.12个百分点。

2、报告期内，公司经营活动产生的现金流量净额同比增加 3,740.62万元，主要系公司加强存

货及采购管理，本期购买商品支付的现金减少所致。

3、报告期内，公司基本每股收益、稀释每股收益及扣除非经常性损益后的基本每股收益分别

为-0.03元/股、-0.03 元/股和-0.04元/股，同比由正转负，主要系报告期内归属于上市公司股东的

净利润减少所致。

三、 经营情况讨论与分析

（一） 整体经营情况

2026年上半年，公司处于业务结构优化和增长动能转换阶段。面对高端消费电子领域终端市

场需求承压及下游客户需求结构变化等外部因素的影响，公司始终坚持聚焦高端功能性涂层材料

领域，持续推进“单聚焦、多领域”发展策略，以高端消费电子领域业务为基础，加快乘用车领

域业务发展，并积极培育新能源电池领域等战略新兴业务。公司长期服务高端消费电子客户，在

材料研发、工艺开发、应用验证、质量控制和规模交付等方面形成了面向复杂应用场景的综合能

力。公司持续推动上述能力向乘用车、新能源电池及其他先进应用场景拓展，业务结构逐步优化

和增长动能正在转换。

报告期内，公司实现营业收入 33,193.38万元，同比下降 4.49%；归属于上市公司股东的净利

润-500.35万元，较上年同期由盈转亏；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润-648.99
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万元，较上年同期由盈转亏。公司收入规模总体保持稳定，但盈利水平同比下降，主要受到以下

因素影响：

一是高端消费电子领域业务阶段性承压。受终端市场需求承压及下游客户需求结构变化等因

素影响，报告期内公司高端消费电子领域营业收入同比下降 23.11%，对整体收入规模及毛利贡献

产生一定影响。二是综合毛利率有所下降。报告期内，公司综合毛利率为 39.51%，较上年同期下

降 3.12个百分点，主要受原材料价格上涨、产品及业务结构变化等因素影响。受此影响，公司毛

利额同比减少，对利润水平产生一定影响。三是公司持续推进技术研发和能力建设。报告期内，

公司研发投入 5,560.16 万元，同比增长 9.20%，主要用于核心材料体系建设、重点产品开发、跨

应用领域验证及研发人才队伍建设，对短期盈利水平形成一定影响。

总体来看，公司当前的经营表现体现出短期压力与长期能力建设并存的阶段性特征。报告期

内，乘用车领域业务保持较快增长，新能源电池领域等战略新兴业务开始形成收入贡献；第二季

度营业收入同比、环比均实现增长，并较第一季度实现扭亏为盈；经营活动产生的现金流量净额

为 3,295.48万元，同比明显改善。公司核心客户合作关系、技术研发体系及主营业务发展基础未

发生重大不利变化，长期发展逻辑仍保持稳定。

（二） 经营情况分析

1、 季度经营表现逐步改善，经营韧性持续体现

单季度来看，2026年第二季度，公司实现营业收入 20,695.29万元，同比增长 6.45%、环比增

长 65.59%；实现归属于上市公司股东的净利润 183.49 万元，较第一季度实现扭亏为盈。公司第二

季度经营表现改善主要得益于下游客户需求逐步恢复、新项目导入及量产爬坡持续推进，与此同

时，乘用车领域业务保持增长，高端消费电子领域业务环比改善，业务结构的优化对经营表现形

成一定支撑。

随着收入规模扩大，固定成本摊薄效应逐步体现，同时公司持续推进经营效率提升，第二季

度期间费用率较第一季度有所下降。上述变化表明，公司经营具备一定规模效应和改善空间。但

公司后续盈利表现仍将受到终端需求变化、产品结构、原材料价格以及新项目量产进度等因素影

响，公司将持续加强经营管理，推动经营质量持续改善。

2、 业务结构持续优化，多领域协同发展格局逐步形成

公司围绕高端功能性涂层材料核心能力，持续推动长期积累的材料研发、工艺开发、应用验

证、质量控制及客户协同能力向不同先进应用场景拓展，逐步形成以高端消费电子领域业务为基

础、以乘用车领域业务规模化发展为重要增长方向、以新能源电池领域等战略新兴领域为未来储

备的多层次业务结构。

报告期内，公司高端消费电子领域业务保持基本盘地位，乘用车领域业务规模持续提升，新

能源电池领域等战略新兴业务加快产业化导入，多领域协同发展格局正在逐步形成。2026年上半

年，公司高端消费电子领域实现营业收入 18,727.07 万元，占营业收入比重 56.42%；乘用车领域

实现营业收入 13,586.61 万元，占营业收入比重从上年同期的 28.15%提升至 40.93%；新能源电池

领域等战略新兴领域实现营业收入 766.42 万元，占营业收入比重 2.31%，正在加速产业化导入。

与上年同期相比，公司收入结构进一步优化，乘用车业务收入占比持续提升，体现了公司长期积

累的技术和产业化能力向更多应用场景延伸。
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单位：万元

项目
2026年 1-6 月 2025年 1-6月

同比增长
金额 占比 金额 占比

高端消费电子领域 18,727.07 56.42% 24,355.77 70.08% -23.11%
乘用车领域 13,586.61 40.93% 9,782.84 28.15% 38.88%
新能源电池领域等战略新兴领域 766.42 2.31% - - -

（1）高端消费电子领域：巩固基本盘，拓展应用场景

报告期内，公司高端消费电子领域实现营业收入 18,727.07 万元，同比下降 23.11%。受终端

市场需求承压及下游客户需求结构变化等因素影响，该业务短期承压。高端消费电子领域业务仍

是公司技术能力积累和客户资源沉淀的重要基础。公司长期服务高端消费电子客户，在 PVD 涂

料、触感涂料、准分子涂料等功能性涂层材料领域形成了较强的研发响应、工艺适配和规模交付

能力，并持续推动相关技术迭代和应用拓展。

报告期内，公司围绕核心产品持续推进技术优化，并积极关注智能终端等新兴应用机会，推

动高端功能性涂层材料在更多消费电子应用场景中的应用。公司持续关注 AI终端、折叠屏、智能

穿戴、智能眼镜等产品迭代趋势带来的新材料和新工艺需求，不断拓展高端功能性涂层材料应用

边界。2026年上半年，公司完成消费电子头部客户开发，相关云台相机项目进入量产阶段；同时

积极参与客户的智能眼镜、AI终端等相关项目开发，推动功能性涂层材料在新兴终端产品中的应

用验证。此外，公司围绕机器人等新兴应用方向开展技术储备和应用探索，持续培育潜在业务机

会。未来，公司将继续巩固高端消费电子领域竞争优势，把握终端产品形态变化和材料升级需求，

提升业务发展的持续性和韧性。

（2）乘用车领域：第二增长曲线持续成长

报告期内，公司乘用车领域实现营业收入 13,586.61 万元，同比增长 38.88%，占营业收入比

重由上年同期 28.15%提升至 40.93%，已成为公司重要的收入增长来源。其中，第二季度实现营业

收入 8,629.13万元，同比增长 44.15%、环比增长 74.06%。乘用车业务规模和占比持续提升，体现

了公司依托高端功能性涂层材料核心能力，将高端消费电子领域形成的材料研发、工艺开发、质

量控制及客户协同能力向其他先进应用场景迁移的能力。

乘用车领域业务的发展，进一步验证了公司基于材料创新和工艺能力向不同先进应用场景拓

展的应用基础。报告期内，公司持续推进汽车内饰件、外饰件等应用领域拓展，围绕重点客户需

求开展项目开发和量产导入工作，不断拓宽乘用车领域应用边界。客户覆盖方面，由比亚迪、吉

利、蔚来、理想、小鹏、小米、国内 H大客户等国内自主品牌进一步延伸至上汽大众、一汽丰田

等合资品牌，以及奥迪、日产等国际主流车企。产品布局方面，公司围绕乘用车全域涂层解决方

案持续完善产品矩阵，在零部件涂层领域，公司以保险杠涂料等传统外饰件涂料的布局为基础，

持续推进外饰 PVD、镭雕发光保险杠、水性色漆等差异化产品的开发，并开展多家主机厂外饰 PVD
项目技术对接和开发工作，为后续项目定点和业务拓展奠定基础。同时，公司围绕车身漆及售后

修补漆需求持续进行前瞻布局。报告期内，公司稳步推进适用于主流车企的全套车身涂料体系开

发，并持续开展相关客户验证；售后修补漆已完成产品开发，并完成车辆漆面从点状修复到整车

喷涂的应用验证。未来，公司将围绕已定点项目量产爬坡、重点客户拓展和产品应用拓展等方向，

持续推动乘用车业务规模化发展，提高业务贡献水平和经营质量。
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（3）新能源电池领域等战略新兴领域：由技术验证向产业化导入推进

报告期内，公司新能源电池等战略新兴领域实现营业收入 766.42万元，占营业收入比重 2.31%。

该业务目前收入贡献仍相对较小，但作为公司围绕功能性材料能力拓展新的先进应用场景的重要

方向，相关产业化推进取得积极进展。

在材料端，公司围绕动力电池及储能电池绝缘防护需求，持续推进 UV固化绝缘涂层材料研

发及应用推广。公司 UV固化绝缘涂层材料产品在客户端已进入稳定量产供货阶段。由公司联合

中海油常州涂料化工研究院有限公司、宁德时代新能源科技股份有限公司等单位共同申报的《动

力电池和储能电池用紫外光（UV）固化涂料》行业标准已获批立项。在工艺和设备端，公司持续

推进 UV数字喷印系统化解决方案，推动材料、工艺与设备协同发展。公司已签约多条量产线，

其中，控股子公司湖南三迪与某能源科技股份有限公司签订电芯绝缘 UV喷墨打印设备合同，单

笔合同金额约 3,000.00万元人民币。

针对全固态电池等未来技术方向，公司已配合相关客户开展相关应用场景的设备交付和材料

测试认证。报告期内，公司已配合多家电池厂商完成 Demo设备交付及配套材料测试认证，相关

技术与产品仍处于持续验证和客户推进阶段。此外，公司持续关注航空航天、低空飞行器等战略

新兴应用领域，围绕客户需求开展定制化开发，推动相关产品应用验证。

3、 持续技术创新，构筑跨场景发展的能力基础

高端功能性涂层材料并非简单的配方产品，其产业化应用需要材料设计、配方开发、工艺适

配、应用验证、质量控制及客户产线协同等多方面能力共同支撑。公司长期服务高端消费电子客

户，在复杂应用场景中形成了快速响应、工程化验证和规模化交付能力，为公司向乘用车、新能

源电池等应用领域拓展奠定了重要基础。

报告期内，公司持续围绕功能性涂层材料核心技术开展研发工作，重点推进核心材料体系建

设、配方体系优化、工艺适配、应用验证及研发工具建设，不断提升材料性能、工艺稳定性和产

业化能力。公司持续推动 PVD涂料、水性系列涂料、准分子涂料、触感涂料等核心产品向更多应

用场景延伸，并加强核心树脂、色浆等基础材料体系建设，提升自主技术能力和产品竞争力。同

时，公司积极探索人工智能技术 AI与高性能高分子功能材料研发的融合应用，围绕材料设计、配

方开发、实验优化及应用验证等环节开展 AI赋能研发，通过数据分析、模型辅助和实验优化等方

式，提高材料研发效率，缩短材料设计和实验验证周期。

截至报告期末，公司拥有研发人员 288 人，持续建设覆盖材料研发、应用开发、工程验证等

环节的专业化研发体系。公司研发体系既服务于现有业务产品迭代和客户项目交付，也为功能性

涂层材料技术在不同客户、不同产品及不同产业场景中的应用拓展提供支撑。公司充分认识到，

新材料从研发到规模化应用通常需要经历技术开发、客户验证、工艺匹配、产线导入及量产爬坡

等多个阶段，产业化过程具有一定周期。未来，公司将持续加强研发项目全过程管理，聚焦重点

客户、重点产品和重点应用方向，提高研发资源配置效率和成果转化效率，在长期能力建设与短

期经营质量提升之间保持平衡。

（三） 下一阶段重点经营工作

下一阶段，公司将围绕增长动能转换、重点项目产业化、核心能力建设和经营质量提升四条

主线开展经营工作，持续优化业务结构，提升研发成果转化效率和经营质量。
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1、持续推动业务结构优化和增长动能转换

公司将巩固高端消费电子业务基本盘，推动核心客户存量项目稳定交付及新品项目导入，并

把握 AI终端、智能眼镜等新兴应用机会；加快乘用车已定点项目量产爬坡和重点客户拓展，持续

推进外饰 PVD、水性色漆等新产品导入；围绕新能源电池绝缘防护等重点应用，加快已量产材料

市场拓展及 UV数字喷印设备项目交付，推动战略新兴业务产业化发展。

2、加快重点项目产业化和研发成果转化

公司将进一步加强研发及客户项目全过程管理，围绕重点客户、重点产品和重点应用场景优

化研发资源配置。对于已进入验证、定点和量产阶段的重点项目，加强研发、销售、供应链及生

产协同，加快研发成果向规模化应用转化；对于前瞻性项目，结合技术成熟度、客户需求和产业

化前景动态配置资源，提高研发投入产出效率。

3、持续强化跨场景技术与产业化能力

公司将继续围绕高端功能性涂层材料核心技术，加强核心树脂、色浆等基础材料体系建设，

持续提升 PVD、水性涂料、准分子、触感涂料及 UV数字喷印等核心技术能力，并强化材料研发、

工艺适配、应用验证和规模交付能力。通过技术平台复用和应用经验迁移，提升成熟技术在不同

客户、产品及先进应用场景中的产业化效率。

4、强化精益经营，持续改善经营质量

公司将把经营质量提升作为下一阶段重要经营管理任务，在推动业务规模发展的同时，更加

注重增长质量、投入产出效率。公司将进一步强化以业务单元、客户及重点项目为维度的经营分

析和资源配置，加强收入、毛利、费用和投入产出管理，持续推进采购降本、生产效率提升、库

存优化和供应链协同，提升业务盈利能力。对于研发、市场及其他战略投入，公司将进一步强化

资源配置与产业化进度、经营贡献之间的匹配，在保持长期能力建设的同时，持续改善公司整体

盈利质量。

公司将坚持以高端功能性涂层材料核心能力为基础，通过业务结构优化、研发成果转化、跨

场景能力建设和经营效率提升，持续推动技术、产品与市场协同发展，不断提高公司持续经营能

力和长期价值创造能力。

四、 前 10名股东持股情况表

单位：股

截至报告期末股东总数（户） 5,400
截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 不适用

截至报告期末持有特别表决权股份的股东总数（户） 不适用

前 10 名股东持股情况

股东名称 股东性质

持股

比例

(%)

持股

数量

持有有

限售条

件的股

份数量

包含转融

通借出股

份的限售

股份数量

质押、标

记或冻结

的股份数

量

长沙茂松科技有限公司
境内非国有

法人
48.22 75,436,480 0 0 无 0

凌剑芳 境内自然人 4.60 7,197,306 0 0 无 0
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上海高毅资产管理合伙企

业（有限合伙）－高毅邻

山 1号远望基金

其他 3.84 6,000,000 0 0 无 0

瑞众人寿保险有限责任公

司－自有资金
其他 2.80 4,386,627 0 0 无 0

香港中央结算有限公司 其他 2.69 4,200,927 0 0 无 0
颜耀凡 境内自然人 2.11 3,300,255 0 0 无 0
汪斌 境内自然人 2.06 3,216,756 0 0 无 0
杨波 境外自然人 1.75 2,733,241 0 0 无 0
湖南华洲投资私募基金管

理有限公司－湖南华洲德

邦私募证券投资基金

其他 1.40 2,188,321 0 0 无 0

湖南华洲投资私募基金管

理有限公司－湖南华洲上

九 3号私募证券投资基金

其他 1.19 1,853,727 0 0 无 0

上述股东关联关系或一致行动的说明

凌剑芳系长沙茂松科技有限公司（及本公司）实际控

制人凌云剑之胞妹；湖南华洲投资私募基金管理有限

公司－湖南华洲德邦私募证券投资基金及湖南华洲

投资私募基金管理有限公司－湖南华洲上九3号私募

证券投资基金的基金管理人均为湖南华洲投资私募

基金管理有限公司。

表决权恢复的优先股股东及持股数量的

说明
不适用

五、 前十名境内存托凭证持有人情况表

□适用 √不适用

六、 截至报告期末表决权数量前十名股东情况表

□适用 √不适用

七、 截至报告期末的优先股股东总数、前 10名优先股股东情况表

□适用 √不适用

八、 控股股东或实际控制人变更情况

□适用 √不适用
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九、 在半年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

公司应当根据重要性原则，说明报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项

□适用 √不适用
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