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合富（中国）医疗科技股份有限公司

关于 2026 年半年度业绩说明会召开情况的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

合富（中国）医疗科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2026 年 9 月 1

日（星期二）11:30-12:30 在价值在线网站（https://www.ir-online.cn/）通过

网络文字互动的形式召开了公司 2026 年半年度业绩说明会，现将具体情况公告

如下：

一、本次业绩说明会召开情况

公司于 2026 年 9 月 1 日（星期二）11:30-12:30 召开了公司 2026 年半年度

业绩说明会，董事长 李惇先生、董事 总经理 财务总监王琼芝女士、董事 杨毓

莹女士、独立董事 蔡彦卿先生、独立董事 翁文能先生、董事会秘书 朱莺女士

出席了本次业绩说明会，与投资者进行网络互动交流和沟通。本次业绩说明会召

开前，公司已通过公司投资者关系邮箱 ir_cowealth@cowealth.com 进行了提问

预征集。

二、投资者提问及公司回复情况

1.公司 2026 年上半年整体经营情况如何？第二季度单季扭亏为盈的关键因

素是什么？

答:尊敬的投资者，您好！2026 年上半年，公司实现营业收入 3.39 亿元，同

比下降 7.87%，营收降幅较 2025 年全年及今年一季度明显收窄。上半年扣非归

母净利润为亏损 756.77 万元，其中一季度扣非归母亏损 837.76 万元，第二季度

当季实现扣非归母净利润 81 万元，单季扭亏为盈。扭亏的关键在于：一是毛利

率改善，上半年整体毛利率因销售产品组合而提升至 17.30%，较 2025 年年度

14.76%显著提升；二是成本费用管控见效，上半年费用率 16.76%，较 2025 年年



度 18.24%显著下降。感谢您对公司的关注！

2.上半年营收仍下降 7.87%，下滑的结构性原因是什么？何时重回增长？

答:尊敬的投资者，您好！营收下滑主要是由于行业政策冲击下的普遍性影

响，在集采落地后医院客户采购价格调低、订单规模波动所致。公司与上游厂商

多采用按比例让利的采购模式，集采降价主要影响收入规模，对利润率影响有限。

从趋势看，营收降幅已逐季收窄，第一赛道集约化业务正逐步企稳。随着集采基

数效应逐步消化、ACME 第二赛道业务放量，我们预计下半年有望延续边际改善

态势，具体以公司定期报告为准。感谢您对公司的关注！

3.集采政策对公司的冲击是否已充分释放？公司盈利稳定性如何保障？

答:尊敬的投资者，您好！目前全国主要省份已完成体外诊断集采落地，政

策冲击最集中的阶段已基本过去，行业价格体系在深度调整后逐步趋于稳定。公

司与上游供应商“按比例折扣让利”的采购模式下，无论产品售价如何变化，公

司毛利率基本保持稳定，集采主要影响收入规模。同时，通过“以赋能换存量”

策略增强客户粘性，存量客户基本盘保持稳定。同时，公司推出盈利能力更强的

ACME 战略，打造业务第二增长曲线。感谢您对公司的关注！

4.ACME 战略发展期望如何？

答:尊敬的投资者，您好！公司战略支持的国家卫健委能力建设中心“智能

技术在继续医学教育中的应用”研究课题 7月 17 日在北京召开启动大会；公司

作为唯一企业方受邀参会，与来自全国卫生健康领域的 150 余位权威专家、学科

带头人及基层医疗代表齐聚一堂，共同见证课题落地实施。课题旨在从人工智能

辅助诊断、医院运营管理、远程手术指导等方面，强力推动基层医疗建设；其中，

在人工智能辅助诊断方面：风湿免疫科方向课题已完成 20 家课题单位公示；骨

肿瘤骨病方向 27 家课题单位、血管外科 19 家课题单位已于 8 月 31 日公示。按

当前摸底了解，有 13 个专科方向、350 余家医院有意向参与课题研究，合富可

以透过课题体现社会价值及争取一定商机。 公司 A、C、M产品分别在争取这些

课题单位的相关项目的入院机会；目前 A-AI 临床专科诊疗辅助智能体已于 7 月

30 日中标抚顺市中心医院风湿免疫科专科智能体项目。ACME 产品毛利显著高于

第一赛道 IVD 集约化业务；有望对公司未来收入及利润产生积极影响。受相关政

策变化、产业需求等多种因素影响，存在一定的不确定性，以上内容不构成业绩

承诺，请广大投资者审慎判断，注意投资风险。感谢您对公司的关注！



5.ACME 产品的商业模式是什么？

答:尊敬的投资者，您好！公司 A产品帮助基层医生进行专科诊疗辅助诊断、

C产品提高医院一体化运营管理能力、M产品使得基层医院可接受指导直接开展

正常手术、E指的是为医院安排专家提供指导。公司直接面对客户提供 ACM 产品，

也有众多的渠道商参与协助 ACM 产品入院；根据客户需要，可选一次性买断、长

期租赁或支付软件使用费三种。此外，参加课题的客户选择引进合富 ACM 各种智

能软硬件，公司在提供产品的同时，在课题期间，客户还将同时享有专家指导服

务，可形成渠道与信任壁垒，这与纯技术输出模式有本质区别。感谢您对公司的

关注！

6.迈塔威的技术门槛和专利壁垒如何？与竞品的差异化优势是什么？

答:尊敬的投资者，您好！迈塔威产品技术源于中国台湾，后经两岸头部专

家深度参与迭代研发已近十年，目前已拥有及申请多项发明专利。产品可连接当

前市场上绝大多数主流手术室内设备的数据及影像，可同时间轴分别采集手术室

内多达 8路“多模态”影像与音频信号，多角度、全流程记录手术实况，支持多

信号源画面自由组合与同步观察，并设置三重隐私安全守护。拥有以上完整功能

加上 5G 零时间差“千里同频”，专家可用其来提供实时远程手术指导。基于研发

验证周期、专利积累及专家认可需要较长时间，预计同行短期内难以复制；专利

与专家认可构成较高壁垒。感谢您对公司的关注！

7.公司 AI 产品与当前市面上的 AI 医疗产品的差异化优势？

答:尊敬的投资者，您好！公司差异化定位细分专科市场，聚焦风湿免疫等

基层医院薄弱专科，且公司 AI 产品旨在协助基层医院医生提高对患者的诊疗及

服务，与当前市场上面向患者的 AI 诊断市场明显不同。公司深耕医疗行业近三

十年，积累了大量部省级头部专家资源，在提供 AI 产品的同时，也邀请专家进

行指导，专家资源也构成公司的竞争优势。感谢您对公司的关注！

8.公司转型过程中面临的最大挑战是什么？ACME 业务的长期空间如何展

望？

答:尊敬的投资者，您好！IVD 集约化业面临行业集采政策压力，导致利润空

间下降。在此情况下，公司推出 ACME 产品及服务，旨在提升基层专科医生诊疗

能力及手术能力，提高基层医院整体运营能力，打造第二增长曲线，在经过客户

认证和迭代优化后，可把单点变成标准、把标准变成全国上万家医院都能用的方



案。从长期市场空间看，全国二三级医院约 2万家、手术室约 10 万间，市场空

间广阔。未来，ACME 业务有望为公司业绩增长提供重要支撑，助力公司从集约化

服务商向“医院高质量发展整体解决方案提供商”转型。受相关政策变化、产业

需求等多种因素影响，存在一定的不确定性，以上内容不构成业绩承诺，请广大

投资者审慎判断，注意投资风险。感谢您对公司的关注！

三、风险提示

本次业绩说明会如涉及对行业的预测、公司发展战略规划等相关内容，不能

视作公司或管理层对行业、公司发展或业绩的承诺和保证，敬请广大投资者注意

投资风险。

四、其他事项

投资者可以通过价值在线网站（https://www.ir-online.cn/）查看本次业

绩说明会的召开情况及主要内容。公司非常感谢各位投资者积极参与本次业绩说

明会，并向长期以来关注和支持公司发展并积极提出建议或意见的投资者表示衷

心的感谢！

特此公告。

合富（中国）医疗科技股份有限公司董事会

2026 年 9 月 2 日
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