
1

中信证券股份有限公司关于

湖南五新智能装备集团股份有限公司

全资子公司协议转让所持有上市公司股份

暨关联交易的核查意见

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《北京证券交易所股票上市规则》《公司

法》等有关法律法规、规范性文件等的规定，中信证券股份有限公司（以下简称“中信

证券”或“独立财务顾问”）作为湖南五新智能装备集团股份有限公司（以下简称“五

新智能”、“公司”或“上市公司”）发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨

关联交易（以下简称“本次重组”）的独立财务顾问，对五新智能全资子公司湖南中铁

五新重工有限公司（以下简称“五新重工”或“出让方”）拟通过协议转让方式向湖南

五新投资有限公司（以下简称“五新投资”或“受让方”）转让其持有的 7,142,857股上市

公司股份暨关联交易（以下简称“本次交易”或“本次协议转让暨关联交易”）的核查

意见如下：

一、本次交易的背景及目的

五新智能于 2025年 12月完成重大资产重组，收购了五新重工 100%股权。

本次重组前，五新重工持有上市公司五新智能 7,142,857股股份；本次重组后，五新

重工成为上市公司的100%全资子公司，同时五新重工仍持有上市公司五新智能7,142,857

股股份，构成交叉持股情形。

根据五新智能董事会、股东会审议通过的《发行股份及支付现金购买资产并募集配

套资金暨关联交易报告书》中的安排：五新重工须在重组完成后一年内，通过合法合规

方式转让其持有的上市公司股份，消除交叉持股情形。

本次交易的目的系为消除本次重组过程中形成的交叉持股情形，由于本次交易受让

方为上市公司控股股东，因此本次交易构成关联交易。

二、本次交易的商业实质
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本次交易的商业实质，是消除上市公司与子公司之间交叉持股的情形，属于《公司

法》第一百四十一条：“上市公司控股子公司不得取得该上市公司的股份。上市公司控股

子公司因公司合并、质权行使等原因持有上市公司股份的，不得行使所持股份对应的表

决权，并应当及时处分相关上市公司股份。”和《北京证券交易所股票上市规则》第

4.1.12条第三款：“上市公司控股子公司不得取得该上市公司的股份。确因特殊原因持有

股份的，应当在 1年内依法消除该情形。”规定的法定义务。

三、关联方基本情况

（一）基本情况

企业名称 湖南五新投资有限公司

统一社会信用代码 91430100557634254Y

成立日期 2010年7月8日

注册地址
长沙经济技术开发区东六路266号华润置地广场一期12栋
1201、1205-0033

法定代表人 王薪程

注册资本 20,000,000元人民币

经营范围

企业总部管理；企业自有资金投资。（不得从事吸收存款、集

资收款、受托贷款、发放贷款等国家金融监管及财政信用业

务）（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营

活动）

控股股东 长沙淞雅财务咨询合伙企业（有限合伙）

（二）主要财务数据

单位：万元

项目
2026年6月30日
/2026年1-6月

2025年12月31日
/2025年1-12月

资产总额 94,283.06 94,319.71

净资产 81,051.62 79,214.85

营业收入 - -

净利润 1,836.77 -1,719.82

注：上述财务数据未经审计

（三）关联关系

五新投资为公司控股股东，根据《北京证券交易所股票上市规则》，五新投资是公

司的关联法人。
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（四）资信状况

五新投资依法存续且经营正常，资信状况较好，未被列为失信被执行人。

四、交易标的基本情况

（一）交易标的的基本情况

本次交易标的为五新智能 3.29%股份，五新智能基本情况如下：

企业名称 湖南五新智能装备集团股份有限公司

统一社会信用代码 91430100559543516C

成立日期 2010年8月4日

注册地址 长沙经济技术开发区盼盼路18-1号

法定代表人 王薪程

注册资本 216,904,891元人民币

经营范围

隧道施工装备的研发；隧道施工专用机械、改装汽车、矿

山机械的制造；工程机械再制造；通用机械设备、机电设

备、机电产品、专用汽车、机械配件销售；专用设备维

护、销售、安装（电梯、锅炉除外）；机电设备的维修及

保养服务；机电设备租赁与售后服务；机械设备租赁；工

程机械管理服务；工程机械维修服务；自营和代理各类商

品及技术的进出口，但国家限定公司经营或禁止进出口的

商品和技术除外。（依法须经批准的项目，经相关部门批

准后方可开展经营活动）

控股股东 湖南五新投资有限公司

（二）主要财务指标

单位：万元

项目
2026年6月30日
/2026年1-6月

2025年12月31日
/2025年1-12月

资产总额 478,007.41 525,672.25

净资产 282,890.33 260,749.12

营业收入 154,880.05 140,048.18

净利润 28,118.71 19,895.68

注：上述2025年财务数据已经审计，2026年1-6月财务数据未经审计

（三）权属情况

五新重工持有的公司股份产权清晰，不存在抵押、质押等限制转让的情况，不涉及

诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法措施，以及不存在妨碍权属转移的其他情况。
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五、交易标的的定价情况

本次交易的定价依据为协商定价。

根据《北京证券交易所上市公司股份协议转让细则》相关规定，转让价格不低于转

让协议签署日该股票大宗交易价格范围的下限。

经双方协商一致，五新重工（转让方）将《股份转让协议》项下标的股份以 24.68元

/股的价格转让至五新投资（受让方），交易总价款为人民币 176,285,710.76元。

六、股份转让的主要内容和履约安排

（一）股份转让协议的主要内容

甲方（转让方）：湖南中铁五新重工有限公司

乙方（受让方）：湖南五新投资有限公司

第一条股份转让标的、价格及交易总额

1.1 转让标的：甲方合法持有目标公司股份 7,142,857股，对应目标公司总股本占比

3.29%，包含该股份项下全部股东权利、股东权益及对应义务。

1.2 转让价格：经双方协商一致，本次股份转让单价及总价固定，标的股份定价

(“转让价款”)为 24.68元/股，转让总价款为人民币 176,285,710.76元（大写：人民币壹

亿柒仟陆佰贰拾捌万伍仟柒佰壹拾元柒角陆分整）。

1.3本价格为包干价，包含股份对应的净资产、未分配利润、股东权益等全部价值，

除法定税费外，乙方无需向甲方支付任何其他费用。

第二条转让款支付方式及期限

2.1支付方式：乙方通过对公银行转账方式支付至甲方指定唯一账户，转账凭证作为

付款有效凭证。

2.2.1本协议签署生效后的 15个工作日内，乙方向甲方支付转让价款的 30%；

2.2.2甲方将其持有的标的股份过户至乙方名下的 30个工作日内，乙方向甲方支付转

让价款的 70%。
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第五条税费承担

本次股份转让所产生的全部法定税费，由甲乙双方按照国家法律法规、税务政策各

自依法承担；无法律明确规定的税费，由甲方自行承担。

第九条协议生效条件

9.1本协议经甲乙双方法定代表人或授权代理人签字、加盖公章后成立。

9.2本协议满足以下全部条件后正式生效：

（1）目标公司依据公司章程，出具同意本次股份转让的股东会有效决议；

（2）取得北京证券交易所合规性审查确认。

（二）本次交易的履约安排

受让方五新投资为上市公司控股股东，具备本次协议转让的支付能力，不存在本次

交易款项被收回的或有风险。

七、关联交易对上市公司的影响

本次协议转让暨关联交易是公司重组后消除交叉持股的举措，旨在优化股权结构、

提升治理效率。转让完成后，五新重工将不再持有五新智能股份，五新投资直接持股比

例相应提升，公司控制权链条更加清晰。同时，公司 2025年重大资产重组时收购五新重

工的作价中，对于五新重工持有五新智能的 7,142,857 股股份，以重组股份发行价格

17.95元/股为基础作价。本次转让价格 24.68元/股，较公司重组收购成本 17.95元/股溢价

约 37%，符合公司及全体股东的利益。

八、该关联交易应当履行的审议程序

（一）五新智能独立董事专门会议

在提交董事会审议前，本次交易事项已经公司第四届董事会独立董事第二十三次专

门会议审议通过。

（二）五新智能董事会

2026年 9月 10日五新智能第四届董事会第三十三次会议审议通过；

（三）五新投资股东会
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2026年 9月 10日五新投资召开股东会审议通过。

（四）五新重工股东会

2026年 9月 10日五新重工出具股东决定审议通过（附生效条件审议通过）。

（五）尚需履行的其他相关程序

1、本次交易尚需公司股东会批准，关联股东需回避表决；

2、本次交易尚需经北京证券交易所合规性审查确认，方可办理股份过户登记手续。

九、独立财务顾问核查意见

经核查，独立财务顾问认为公司本次协议转让暨关联交易系为消除上市公司本次重

组过程中形成的交叉持股情形，不会对公司日常生产经营产生重大不利影响。本次协议

转让暨关联交易已经上市公司第四届董事会独立董事第二十三次专门会议、第四届董事

会第三十三次会议审议通过，尚需进一步提交上市公司股东会审议和北京证券交易所合

规性审查。本次协议转让暨关联交易的决策程序符合《北京证券交易所股票上市规则》

等法律法规及《公司章程》的相关规定，不会对公司财务状况和经营成果产生重大不利

影响，不存在损害公司和中小股东利益的情形。

综上，独立财务顾问对上市公司本次协议转让暨关联交易事项无异议。

（以下无正文）
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