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FEFK | 45,544.81 | 216.55% | -82,094.85 | 38.63% | -133,765.28 | 18.25% | -163,623.76

WEAN, AREET AR A & 3 FE S 5 N-163,623.76 J5 G-
-133,765.28 Ji It -82,094.85 JiJuH1 45,544.81 Ji 70, 2023 4EJE. 2024 4F R HR4:

T, 2025 FEE T MK, 2026 & 1-6 AL T NE, SEATW ETHA
ANV GAREh A BAR—, F ATV W R Eh R
2023 K 2024 R, ARl TR EEZ DU REREM: — 2R IREAN K

R TR, AR =S ENAER FAT, BB 2023 AL 44 50/
e AP Rk, WAl AR BN N T, ARERESNEE 0.19%.
-4.64%, BRI RIREAT: AT seg i, a5 TEB g, 2023 4
1 2024 FERERREREAT LA R0 Re R 2 20 5N 59%H 55%, A7 \A %0 A i
R, A EN AR RS S RAFTRERIN R, ARMCKRIE. AR E
FAE— R 22, TE/= Mg TR, AR AR EAAN TR, 2
2022 BRI, A F] 2023 FHFER L MM ALAF AR AL A= A
B, 2023 4. 2024 FAFE 7 ATHEAA SRR K 94,485.68 JIU0. 43,750.08
Ji76s PR KB =IO, A RILEAT MARAT B B oK 58 7= TS vk L v
%o FRFFBNATI SR K, [RIAT ML AT EG2 7[RI 7R 3 2 35 28 R K T
1.

2025 FEELSK, APISRAERERT, N REEIR S S i Re T 7 R AE
B AT TS R e, BRIERAE A WL 2R IE AR RN AR A T T, A R 2B 1 I
RIS BY, TR ERE S e IS B T e, BRI — 2B
REBE, WE M RRRRE . AR AT O R IR R K [ A 1
Rtz D iE L, AR EFIZH 2024 FEHI-4.64% W E 2 2025 F 1 1.30%,
2026 F 1-6 Hift—H 2 11.33%, @A w] 5 Bl A H el = A & 1) i 3 2
R AN AAR NFE, AR o AR AL E B, 2025 48 (A
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WHIE LI/ 11,557.02 Jio0: =R IKBURME N F B8, MET AL
R FR U S NS [T, A B A T ) S R AR, B P DR AE A 2R ] LK D
2025 L 2026 4 1-6 H B AR R L2 lis b 19,043.16 T30+ 12,066.06
JI 70

2026 4 1-6 H, AR SEIAJE T B A BrAG 2 101 F)E 45,544.81 Jiog, SE
AT NE [FATIAT A R IR SEIL B A, AT RN B AEE B, A
il m A e = 12—

4. BUDHTREHIP AT NABEIB R EZE BB, FHEKE
ST HKRRE

(1D HREFIRAT NEABBIBR KR B

WA, A A BERR Th 2 IE PR & A . B8 AR BN 52 Ak
AHTUR

5 2026 £ 1-6 B 2025 £ F 2024 £ E
B 20254 1-6 H 2024 £ F 52023 %
z’%i;’f&xq‘q&)\m 64.95% 24.04% 5.52%
W
P AT S AN AR 0
fg{é%g%g{/hqu& 113.72% -8.72% -62.00%
it 178.67% 15.32% -56.48%

T RN I= CHIAE R IR/ EION-T; BB WO RS e =21 SN/ L 3
WON- CHfEy & EARD /RN

2024 R, T BERR R IE R & R HIE K 5.52%, AU
SN 5.52%; (HZBRBRELMN M B AL KR FAT 3, 2 W B Eh & IR R
BHRMBEZ TR, BALEM BT INRIREIH-62.00%, 445K R AEX i
1 BRI, WA T T 56.48%.

2025 FEERE 2024 AFRE, R TR SR B A W R #h & IE AR R & [ Ll
WK 24.04%, HHEARUSTILNIIRZ A 24.04%; BEEAT I BETEME RS 7 5
ik Rl e, BALEN RN N-8.72%, WAGTHEK 15.32%,
PN K 32 A B K AT IR S

2026 4 1-6 HEL 2025 4F 1-6 H, i d& BEs A A& | AT, B
BN AT I FEI N 113.72%; S NP A5 R R PRI GG, 2 W] 4 5 R HL 1

7-2-82




RN TH BT GRS BAD A FR 2 7 E A% 17 10 R 1 1] B2 4R

K 64.95%, HEASLGTNRISEI A 64.95%, BN FKTHH shBEle 3k 2 IE A kL
WA K 178.67%.

g5 b I o FWON B 12 i A IR AR B A B K I gR
SOMR: 2024 SEFEATA% AT 1IN TR, 2025 AN E I KRS AR S I K,
2026 4 1-6 HUKAI Kl & 5 E A LR BR A, 2 "l B8l 5 AT Ik AT L 22w
s —

(2) FE™RBRRBRKRE
1) =SS5 x BRI R 5T
E1 8= R o PNV Y AR S RO R EVEIE St Ak A i T

2026 4E 1-6 A% 2025 4E 1-6 A 2025 FEFEHE 2024 F£FE
PRERN EREAE [ EREN [ | PREM | ERER [
IR HIRE ERW HIRE
IR &h R IE AR 12.54% -0.06% | 12.48% 6.27% -0.03% | 6.24%
Hopt 0.49% 0.49% | 0.99% -0.34% 0.04% | -0.30%
&1t 13.03% 0.44% | 13.47% 5.93% 0.01% | 5.94%
(5 )
2024 EEEEL 2023 £
FE R G
FEmEFIE R 72 i 45 ¥ R R %7

TR £k & IE AL R} -4.72% -0.01% -4.73%
Hoptn 0.74% -0.83% -0.09%
it -3.99% -0.84% -4.82%

Ee B FRRGEE= CRERER- BB *AN G L WG mE= Rk
A B EION S EED * BRI

WS, AR RERE, BRRNEEEFRT~mESE
FIZ AR, 72 AR R B RIS/ o 28 ) 3 B GO R 3k & B AR A KL, 2025
EPEL 2024 A USON BN EL L 53 i 97.39%F1 96.69%, 7= it 4514
BAARFARE . BRI SN F A T B 6 R IERA R B B BRI R AR

2024 T, SZRRBRELAN RS KUE FATH A M TR, BERRER R B
FRFEA [ 22 -4.60%, 175~ F B 2-4.64%, B 2023 5T FF 4.82
FIAF R 2025 4RJE, BT A AR [T A R B A O B D V5,
TR Eh R IEAAP R BRI B 2 1.84%, TWaI AR BRIEEFE 1.30%, i 2024
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EREERTE 5.94 DN A, B E R E R A B BRI E T TTECY 6.27
ANE R, SRR R SCE R F R 2026 4F 1-6 7, FraiigsE—F E
1T, AR BRI EEFESET 1347 ANE S, KBRS R ER R 5 E
FIRAZN I TTIRA 12.54 D E 7 mio A WS i 25 A8 B 0] B R K 500 43
FN-0.84 AN 4 a5 0.01 NE 4 s A 0.44 NS0T, BN, AFBFIRKAR
3 S BB IR #h R IR B R e 1B &

2) BAIEA. HE RN BRI

R IAN, o FBERR Hh R AR AL A« BB FRA AR B R
i AL 7 A ln k-

S 2026 4E 1-6 5 2025 G 2024 FE

% 5% 2025 4F 1-6 H 5 2024 4EF 5 2023 G
B BN ST BRI R
vt 41.39% -7.94% -142.03%
SR AVAIEY, 0 1| 2%
ﬁﬁmxﬁ%ﬂz -28.61% 14.38% 137.15%
=AU

&3 12.77% 6.44% -4.89%

T AN BRI A= A A - IR R /- BRI BT R A B A R
HIFE M= B A - CHHI - EHIRA A /.

TR Eh 2 IE AR 5 A 15 BRI R A% v B AH DG, 4135 30 P BB AEEATY DK e U8
2y, B AR 2 T2 SIS . AR BIAR T 4%, T AR B R A R
FEPE T BRI

2024 FRE, BRERELARORWE AT B0 S A S AN ORIE N e, BAREAAL AL
ARBE SRR N B BT RRAIS, (B SOARREIR N T B BemE, A W BERR £k & 1IEAR M
BB 2023 4EEE ) 0.28%F4 2-4.60%.

2025 S, AFEIRSE CHORBEA. KaEE. PRI, RREHES TER
WS BENEERE A B, 7000 KA T 20 AR e M s 3, F Je 4
W 2 0 LT R (RIS, BERREE . SRR, [l &5 O sl fa e
RS, BN B A R R A RN, A s A i DK T[] S 40 5 B
Wb, BRIZETE 1.84%, #2024 FEHRTF 6.44 NEH > A

2026 5 1-6 H, BRIERELOES [ THaf a8 B s A BAT, B R RER W Ak
PN kAT B A AT Y BT, AHAE Y LIKIE B2 EE R, A EI IR Eh R IER AR
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L FAERIARE— 5T 1277 AN A R, BRI IRFEE R .

gi b, WEMN AR EE B REC, FEAT S MEE R T EN
B M P 252 DR T FROAS BRI A 5 g v [ 5 A o EE AR NI S5 DR R TS B
2025 ELSRBRIREEMN A Al BT AT “ RS TR B 2 ] B AR 386 303
FaTE R, 235 BRI 2024 FEFE1)-4.64% B 2 2025 ) 1.30%, 2026 4

1-6 AiE—D8RT, BRIRBRMEE CHESE,
(3) FhERFETIHRIIRE
1) emEFRENEAER
AN, ARFNEREEEERWT:
HiAr. HIG
. 2026 £ 1-6 A 2025 SRR 2024 4R 2023 4EF
SRR B4 SRR B4 SH/HE G4 S8/ R
RN 1,039,981.78 | 651,818.80 | 871,649.24 | 110,355.12 | 761,294.12 | -935,956.77 | 1,697,250.89
RSN 922,102.95 | 525,655.12 | 860,308.93 | 63,710.27 | 796,598.66 | -897,472.03 | 1,694,070.69
ERESYl 117,878.83 | 126,163.68 | 11,340.31 | 46,644.84 | -35,304.53 | -38,484.73 3,180.20
ESVIE 11.33% - 1.30% - -4.64% - 0.19%
181 %% 33,156.83 143.74 |  66,254.96 | -11,557.02 | 77,811.98 | -50,358.86 | 128,170.83
BPEIRAE R
(FR LI -2.871.78 | 12,066.06 | -47,957.59 | 19,043.16 | -67,000.75 | 37,244.13 | -104,244.88
EA)
15 F I AE 351 5%
(kL -11,952.87 | -12,193.62 275224 | -5,889.63 3,137.39 -6,958.75 10,096.14
bi-7]p)
HAth i 25 3,288.22 1,663.25 3,883.80 802.56 3,081.24 -2,962.45 6,043.69
Beom il -6,475.74 | -9,092.23 -7,383.49 | -11,578.81 4,195.32 1,954.86 2,240.46
MRS 61,457.54 | 115,713.19 | -116,203.93 | 60,684.10 | -176,888.03 | 41,684.62 | -218,572.65
HJE T 8FA A B
i 45,544.81 | 84,621.63 | -82,094.85 | 51,670.43 | -133,765.28 | 29,858.48 | -163,623.76
& W5F)E
IR AR w40
5 1 VH B BEA 45,640.24 | 88,557.83 | -78,005.43 | 59,339.97 | -137,345.40 | 29,744.62 | -167,090.02
Gl &N

F1-6 ST N,

WEAN, AREETRAR A& R FE S 5 N-163,623.76 T3 G-
-133,765.28 JiJG+ -82,094.85 Ji LA 45,544.81 370, TR IFFEICAE, 2026

7-2-85

TERZBAR IRAERUR KR 3% S A 5 3K Rl

.




RN TH BT GRS BAD A FR 2 7 E A% 17 10 R 1 1] B2 4R

2023 FFFEJ 2024 4EFE, ARNFFNEFELE N, FER: —RBFREL T
A, BREREANAR RIE T AT 3= m AN N B AN B R T A e, A =] & A
AU 0.19%H1-4.64%, ERIEA L LU AR S A —RIBME TR S48
Ko AFHR BT A AE SR 54 B4 104,244.88 T30 67,000.75 Jiot, EEN
FE B WA AR I =i 41k, WP EN SR B R 2R

2025 ] 2026 4 1-6 H, BEE M EEARFREITE, AR BRI 50 B T
£ 1.30%AH 11.33%, 2w 5 8@ B RIEYCE 3T 2026 4F AR SEI 5 N,
2026 4 1-6 H 4 SBLA R TR 7 BT & 1 R)IE 45,544.81 Jiot, $NBRAES
HVEM GRS A 45,640.24 T30, TEMFEAREIFEBE.

2) FARERIFHIE B R AR

RIS ANE I H AR B 2w ST BARSZ, T 2023-2025 4R
A A DI R T AU T A (5200, 32 20 B AR DR DR 2 e e 4 1
SO, BARTROLANE .

Hfr: JiT0
St 2026 4£ 1-6 A Xf 2025 4 XF 2024 4
TiH FE BB FE BB W FE BRI
AR AR AR m R B B0 MR
GNP SR 115,713.19 - | 60,684.10 - | 41,684.62 -
i;j ;fmwv}ﬁﬂ T EL 73,881.72 63.85% 1,435.74 237% | 43,404.40 104.13%
B AR B0t 278 b 4 ) 5 ) 52,281.96 45.18% | 45,209.10 74.50% | -81,889.13 | -196.45%
ELEMAEZD (D 126,163.68 109.03% |  46,644.84 76.87% | -38,484.73 -92.32%
WE g AR (2) -143.75 -0.12% | 11,557.02 19.04% | 50,358.86 120.81%
Hr: HERH -416.47 -0.36% 798.79 1.32% 379.38 0.91%
EH P 1,190.36 1.03% 4,420.13 7.28% | 11,565.12 27.74%
W % 2,716.69 2.35% 7,177.65 11.83% | 30,404.84 72.94%
it %% %% -3,634.33 -3.14% -839.55 -1.38% 8,009.52 19.21%
B AE R R AR S (3) 12,066.06 10.43% | 19,043.16 31.38% | 37,244.13 89.35%
5 FRE R AR ) (4) -12,193.62 -10.54% | -5,889.63 9.71% | -6,958.75 -16.69%
HoAWe 28285 (5) 1,663.25 1.44% 802.56 1.32% | -2,962.45 -7.11%
FE W A3 (6) -9,092.23 -7.86% | -11,578.81 -19.08% 1,954.86 4.69%
HAWRREES) (7 -2,750.20 -2.38% 104.96 0.17% 532.70 1.28%
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*t 2026 4E 1-6 A T 2025 Xt 2024 4

AH I B AR R I S BRI R 2 BRI R

(OLD+ 2+ B+ @4+

L (6) + () HESTBm 115,713.19 100.00% 60,684.10 100.00% 41,684.62 100.00%
N a ~

1 BN SR BN SR = RN EIN) * 4 A=

2. BB EE WG =E N CRIIER - BB ),

T 3 EMLBRIR=E N B0 2B ML S I+ R FE AR Bl 2 S RS

T 4 FIUH S G =AY e YT CHLrp ) 3 P R L WY AR Tk 22 B L SR SN T A, B3R
Fb CLIESAIR ), SN =5 00 < 00 ) A B S8

TS L RsEhewl, IEEER RN A E WSUE RN, PR G E L SUR RIS .

(02024 FEHRFEE 5 R A

2024 SEFE, AFIRNEEHUN-176,888.03 i, THMMBEL 2023 AU
41,684.62 137G, (AT 5HUIRES, BRI U RrEE 5 B 2 E . 2024
R, BRIRENAR AELE FATS, 7 il S PEIE R T A RENE, 2w B
2023 FFJEH 0.19%% £-4.64%, TAFN-35,304.53 J570; B ZRARSRAE L
WAL BN FEME G 4009-81,889.13 170 FEMHARN-196.45%, FR&HHR P TEHRA
o[RS AR N am of A S, 1R 9% A IR] L s> 50,358.86 Jiots HBEE AT
SRS EEAR IR AL, BT B R A EL SO 37,244.13 T30, BIRFARRDE 338
GERfi T BRI R B, T BUORIR Le s, R A R DLIR AN BT A
GA MR AR 2024 FEETE T T HURS

(22025 FHLET P R

2025 “EFE, AFREEHUN-116,203.93 Jigt, THMBE 2024 FEUFE
60,684.10 J37G, {HANET7HLRA, FERBREUIA 2 LLE 55 918 9% H K%
AR . 2025 4FF, BHETRANAS AR R T A A BEAR S A, A FE
MR EITEE 1.30%, & 7 O i) i 32 B8 2= [\, 0910 9% I [A] B /b 11,557.02
Jiot, VEPEIRAE AR R A EL R 19,043.16 J176. {HH T BRI R THARKF,
EOBR A R LU SR B, AME A 2 m)E L ON B RSUIK FR AR I
THR PRI HE 25 AH RN, A5 A IR 457 2 AR Bl )i 5,889.63 576, %2 FiR A
R, AT 2025 ST B R 2024 S RIRICE, (HAET T HORE .

g5 b, SN A RS T B O IRIR, 77 S BB AR N S IR
B B RREE R T ARG, BRIHAE TR, BRVEA 2 DA 55 3 10) 2% P Ak
TEFRFTEG AT E BAE AR S R B, [FI47 T Bl 2 = [R] B 7R 3 3 5 453 B
R RIE T . 2025 FRE LK, BEE AT HEREAS R Cs  BRBR AN A% il [= 7,
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N A RRFEAEE IR B SO A R (R L T R, 5 BBl e, JF T
2026 4 1-6 H LB 5 &, 5o 5 B AR OB B6E .

5. BTHNBERETCHE, REFERELERIFEERIHE R
KB L
(D MTROERA FrEcE

SN 2y w5 40 ) 3 R BN B A RO SIS, BAEUCIRE ot SR AT
AR ST B . SR I, ARESE iR B g A
PEREMRAN . MRS HEME 7 TR SO, FREERILPEAIE R, BRI E Y O R
5, BAREOLAR

OBARE LEREA . AL “HSORBEAR” b, JEEERGHA L2 Hit
HEBD STV FEAR IS 2 7850 RAEWOENE 2N JE AR A MR AR 3, T R U
i UL ETPR, BRI AL, WERREE . SR [l g &% C s AR 2 it
BN R ORI HERE S SRR 20 S AL, R “ P RE—
Rl — [ —F4RE” A PHIAARRS, BRI AR SRR A% 5 51 (o

@ 4 A B JFUORLR I ARAY, o A ] e 458 0 38 A1 I B 45 L L SR % A7 SRS
SEALBERFE N 0 BE G e 70, BN R B R, R0 BRI B TR
FEATMEAR S RATBY B, A R id I R0 IR K A B2 0 T AT A s AL A
FEIRERAN I B G2, 58 IR 10 S B A K /b o

@il & FF 5 FUBEROR o A R IR & FH 0, ARFEAS B R B BE &2,
IR REHE ST R RGP, R IRE R S IR BEE AT LR
1A AT = Pt N TE T NN = S P 5 5 =1V o O W e e % 2 S I X
FRAFFEEARAL, A T B Z HH 2024 FEFE11-4.64% B 22 2025 4FFE 1.30%, 2026
F1-6 Hit— BRI E 11.33%.

@Hr™ fh B S AL . 2R RREHERE R R WERR #h 2R IR AR o
FISEH IR S B, BEERERREL fh DR SR T PR R AL N HERE
AMELRE SRR H B B PR G G, 2026 AP R LU 300%; B TR HUE ™ dh
FEAHPUE BB, PSSR SN, R R PR R AR S

O SR . 2R GLE NGRS Sk b P IR A AE, BRI R
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fligs 2 7, R BE DR, T RIERRASE, DT BRI AR B SR T A A
PEOREE

©F BT R8s 2 S B S S AR AL a2, 18] 2% FH 4%
WU T [, B AH R SR

f£ LIRSS AT, AR5 EIZE SRR I T 2026 4 1-6 JSEIL
HWZ AR, FWRTHRNR R &N .

(2) AFRFEEERNIADFEERIEERHRL

ORI, A T R R S, A W ARSI,
G AP IEE KR, BN F

O 5 IR & L ESGE . B R EREL N RS Al B T A7k J5 7= Be in
HHE, IS ERRRETE, AT BRIRFAEE, 2026 4F 1-6 HiEFE] 11.33%;
BRI AE 101 e B KR D, JEAE R R BN G e B C IR AT R

Q& EN G B EWE LI T NE . 2026 F 1-6 H, AFSZIEKRA
1,039,981.78 JiJG, FIEIEK 167.92%; LB IEHE T BN T A & 11 F]HE
45544 81 Fiot, EHH T NE, FENSRRIGE IR EEGE .

@ Pl RFES K, TS E RS B ERE TS50, 2025
IR E BT REVRVR A A 1,649 J3H: #E GG ##, 2025 4 b [H5)) g it th 1%
TIA 1,103GWh. [F] LL3E K 41%, i Ge4 H it i T 21k 630G Wh. [A] L3 85%,
HT 2026 ARG ARG, BERR 2h R IEAADRL T Ui 75 SRR 4L 52

@A SRy Sk, A F SEF AR I o B AT LR S eI
AR &R S A Sk Al e, 2025 4 b [EBEER LA
MEHE TSR FOR) B &tk btk 54.8%, AR A RBALEAT AT .
KA ESGE “CEHPSETE BURHEAR . ISR PEREEOT . MRS (E 7 TURANE S
RFFEERAL FEAIG R, IRV N8 55 Sk S et 2 7 RO UR B A A, RRARHHEE W R i
BRAHE L AN 9 SR e W R S R B B D TR 7 A R R AR AL
R 5 TI AW 55 o
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B RAEVERITEIE -

() PR RS XM FERENHERSTR Y, SEKEME. &
HEAR. RERTHMFERE. S&RE—RBHFE-WHSE Samio—
PUARXSMNEA TGO, BEAFLKR. KEMME. FREE . INBEH.
LHeH. BEMME. ETELS. REBTYSFERE. 5AFLEGIER
BB FELETRIE, WHATRRIE KRR GHFERABARM S HER
® (BFEREMLS) WIER:; HAXRRITHXEFSHAKN R, BFK
BRATHXREFLZHANNAES, A7 Ol S i 55 SR K Bk F L,
REME (IEFHREREARLE 185) UAREHREER, REBEAEE
RSB

1. FIRATREH KU F B MR &R E B, BREKETE. BEN
A REBTHEFERRE. SHRE—HRAG >~ S

FE 2026 4 6 H 30 H, AR ATREYS S 45 M AR 1R BB LT

BAL: Jigt
P #E BZE 2026596 A 30 H %ﬁ%?ﬁ%— ﬁ%ﬁ—%*ﬁ
5 K EAME PR B BRHEE = LI
1 28 Gy M A v - o -
2 oA T 20,780.43 i 3.84%
3 oA B2 CRR 21,800.97 % 4.03%
4 FoAt i zh Bt 34,676.72 i 6.40%
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6 FoAhA 5 T L7 27,588.53 % 5.09%
7 HoAth AR 8 B 7~ 3,542.19 & 0.65%

D3 541 e 7

2026 4 6 H 30 H, ~mKIELAZ 5 M sr, A &SR
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TR ITARRS R P2 BN 1.07%. BARBCE A TSN ERAEBE 2 “2, 4
BHOE— WA ST AN BRI, B AT LA KM E . FRLEE]. A%k
SR, RBRE, FEIE, EE WS, BREE T SRR, 5AF S
VEBARAE I JoE 2240 B RIEE, VLA FliRIE — WK & B AR BOR I 451
B (BRSNS BT,

FHICK A B3 5 A &) E BN A, R FBgera ke F R ASREL
JERE BN H KI5, ASLISRBUEIREERO EEH 1, HEAE T 5%
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O Fo b AL 35 T B %

B2 2026 4 6 H 30 H, A HAA 2 T BRI E N 27,588.53 i TG,
T — AR A BRSSP BN 5.09%, N 2022 4F 6 AENIEAREES SR
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2. SEBuE— IR INEBERE B, BFEAFER. KEME. fF
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	问题1
	回复：
	一、发行人说明
	（三）结合下游市场空间、技术发展趋势，行业产能扩张、出清和需求变化，同行业可比公司扩产情况等，说明发行人在前次募投项目未达预计效益的情况下，开展本次募投项目的必要性；结合本次募投产品现有产能及在建产能、产能利用率、本次扩产比例、是否能够改造现有产线生产，下游客户需求、已取得的认证情况、在手订单和意向性订单情况等，说明本次募投项目产能规模合理性及产能消化措施有效性；结合发行人市占率及竞争优势，说明募投产品下游市场份额是否支持发行人扩产，是否存在行业整体同质化产能扩产过快的情形。
	1、结合下游市场空间、技术发展趋势，行业产能扩张、出清和需求变化，同行业可比公司扩产情况等，说明发行人在前次募投项目未达预计效益的情况下，开展本次募投项目的必要性。
	（1） 磷酸铁锂行业市场空间持续扩容，下游电池厂商扩产进一步形成确定性增量需求，本次募投产品具备较为充分的市场需求基础
	1）动力电池储能电池需求持续增长，磷酸铁锂行业需求扩容，预计至2030年行业出货量超千万吨
	2）下游客户开启新一轮扩产，电池材料需求确定性高，市场空间扩容超一倍

	（2） 两次募投技术路线实质不同，本次募投系行业明确的技术升级方向
	（3） 行业产能扩张与低效出清并行：高端产能结构性紧缺，主流厂商稳健扩产高端产能，本次募投顺应供需结构变化
	1）行业产能扩张情况：磷酸铁锂行业总量趋紧、结构分化、高端产能不足背景下，主流厂商稳健扩产高端产能
	2）行业供需动态：总量紧平衡，高端结构性紧缺

	（4） 同行业头部企业均扩产高端产能，发行人须同步扩产以保持竞争优势

	2、结合本次募投产品现有产能及在建产能、产能利用率、本次扩产比例、是否能够改造现有产线生产，下游客户需求、已取得的认证情况、在手订单和意向性订单情况等，说明本次募投项目产能规模合理性及产能消化措施有效性。
	（1） 现有产能利用率高企，本次扩产必要性充分
	（2） 扩产比例及扩产规模合理审慎
	（3） 现有产线产能利用率高企，且本次募投项目生产线系在现有产线生产工艺上的进一步升级，扩产实施路径合理
	（4） 募投产品已通过客户认证并批量供货，意向性需求明确、充分，本次募投项目产能规模具有合理性、产能消化措施具有有效性

	3、结合发行人市占率及竞争优势，说明募投产品下游市场份额是否支持发行人扩产，是否存在行业整体同质化产能扩产过快的情形。
	（1） 发行人市占率情况，现有份额足以支撑本次扩产
	1） 维持当前市占率即可覆盖65万吨达产产能
	2） 下游客户扩产新增磷酸铁锂需求，进一步支撑份额维持与产能消化

	（2） 发行人具备高压实领域技术、产品、客户三重优势，竞争基础扎实
	（3） 本次募投聚焦新一代高压实产品，不属于低水平重复建设，同质化扩产风险可控


	（四）结合本次募投项目各产品下游需求情况，以及单位价格、单位成本、毛利率等关键参数假设依据和项目效益测算具体过程、现有产品毛利率变动趋势及同行业上市公司同类产品情况等，说明本次募投项目效益测算的合理性及谨慎性，是否已充分考虑当前市场竞争状况、原材料价格持续变动情况、定价模式、生产采购周期等因素；进一步说明在公司报告期内持续亏损情况下，实施本次募投项目是否存在进一步扩大亏损的风险，并就相关关键参数变动对效益预测的影响进行敏感性分析。
	1、效益测算过程完整，关键参数取值依据充分
	（1）测算假设
	（2）营业收入测算
	（3）成本测算
	（4）期间费用及税费测算
	（5）测算结果

	2、募投产品下游需求充足，产能消化具备市场基础
	（1）磷酸铁锂需求高速增长，市场空间广阔
	（2）终端需求带动材料高端化升级，新一代产品需求持续放量
	（3）下游电池厂积极扩产，释放大规模新增需求

	3、效益测算关键参数假设审慎，安全边际充分
	（1）销售单价预测审慎
	（2）单位成本处于合理区间
	（3）毛利率预测谨慎，处于同行业可比区间
	（4）预测毛利率处于同行业合理区间内

	4、效益测算已充分考量竞争、原材料价格、定价模式及生产采购周期因素
	（1）当前市场竞争状况
	（2）原材料价格持续变动情况
	（3）定价模式
	（4）生产采购周期

	5、报告期亏损系行业周期所致且已扭亏，本次募投扩大亏损风险较小
	（1）报告期持续亏损系行业周期性因素，与可比公司无重大差异
	（2）主要负面因素已明显减弱，期后经营实现扭亏为盈
	（3）本次募投项目测算审慎，安全边际充分
	（4）达产后年均净利润约4.44亿元显著增厚业绩，风险应对措施充分

	6、关键参数变动对效益预测影响的敏感性分析
	（1）销售单价变动的影响
	（2）营业成本变动的影响
	（3）销量变动的影响
	（4）敏感性分析结论


	（五）说明本次募投项目中工程建设费的测算过程，场地投入和设备投入的金额确定依据及合理性，与本次募投项目新增产能的匹配关系，单位面积产值、投资规模和投入产出比与发行人已投产项目及同行业可比公司类似项目是否存在明显差异；结合募投项目相关投入进度，说明是否存在置换董事会前投入的情形。
	1、说明本次募投项目中工程建设费的测算过程，场地投入和设备投入的金额确定依据及合理性
	（1）场地投入
	（2）设备投入

	2、与本次募投项目新增产能的匹配关系
	3、单位面积产值、投资规模和投入产出比与发行人已投产项目及同行业可比公司类似项目是否存在明显差异
	4、结合募投项目相关投入进度，说明是否存在置换董事会前投入的情形

	（七）结合发行人本次募投项目固定资产、无形资产等投资进度安排，现有在建工程的建设进度、预计转固时间、公司现有固定资产和无形资产折旧摊销计提情况、折旧摊销政策等，量化说明本次募投项目新增折旧摊销对发行人未来盈利能力及业绩的影响，是否可能导致发行人进一步亏损。
	1、本次募投项目固定资产、无形资产等投资进度安排
	2、现有在建工程的建设进度、预计转固时间
	3、公司现有固定资产和无形资产折旧摊销计提情况、折旧摊销政策
	4、量化说明本次募投项目新增折旧摊销对发行人未来盈利能力及业绩的影响，是否可能导致发行人进一步亏损
	5、发行人已披露相关风险

	（八）结合报告期内关联交易情况，说明本次募投项目是否新增关联交易，如是，说明新增关联交易的规模、价格公允性及保证公平的相关措施，是否符合《注册办法》第十二条的相关规定。
	1、报告期内关联交易情况
	（1）采购商品、接受劳务
	（2）销售商品、提供劳务
	（3）关联租赁
	（4）关键管理人员薪酬

	2、本次募投项目可能新增关联交易，新增关联交易的规模、价格公允性及保证公平的相关措施，符合《注册办法》第十二条的相关规定
	（1）新增关联交易的规模
	（2）价格公允性及保证公平的相关措施
	（3）是否符合《注册办法》第十二条的相关规定


	（九）结合发行人货币资金、负债结构及偿还安排、业务增长及现金流状况等，说明本次补充流动资金规模合理性，在报告期收入持续下滑情况下预估未来三年营业收入增长率超10%的合理性；结合前次和本次募集资金非资本性支出占比情况，说明实际补充流动资金的比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定。
	1、结合发行人货币资金、负债结构及偿还安排、业务增长及现金流状况等，说明本次补充流动资金规模合理性
	（1）可自由支配资金
	（2）未来期间经营性现金流入净额
	（3）最低现金保有量
	（4）未来三年新增最低现金保有量
	（5）未来三年预计现金分红
	（6）未来三年偿还有息债务利息
	（7）投资项目资金需求

	2、在报告期收入持续下滑情况下预估未来三年营业收入增长率超10%的合理性
	3、结合前次和本次募集资金非资本性支出占比情况，说明实际补充流动资金的比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	（1）前次募集资金非资本性支出占比符合相关规定
	（2）本次募集资金非资本性支出占比符合相关规定



	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2
	回复：
	一、发行人说明
	（一）结合发行人所处行业特点和变动趋势，报告期内发行人产品结构、销量、单价的变动，主营产品技术优势，期间费用、信用减值损失、资产减值损失、非经常性损益等情况，同行业可比公司业绩变动情况等，量化分析报告期内发行人收入波动较大、主要产品毛利率较低、利润持续亏损的原因，影响亏损的因素是否已改善，是否存在持续经营能力存在重大不确定性的情况。
	1、发行人所处行业特点和变动趋势
	（1）行业特点
	（2）变动趋势

	2、发行人产品结构、销量、单价的变动，主营产品技术优势，期间费用、信用减值损失、资产减值损失、非经常性损益等情况
	（1）产品结构、销量、单价的变动情况
	（2）主营产品技术优势
	（3）期间费用、信用减值损失、资产减值损失、非经常性损益等情况

	3、同行业可比公司业绩变动情况
	4、量化分析报告期内发行人收入波动较大、主要产品毛利率较低、利润持续亏损的原因
	（1）报告期内发行人收入波动较大的原因
	（2）主要产品毛利率较低的原因
	（3）利润持续亏损的原因

	5、影响亏损的因素是否已改善，是否存在持续经营能力存在重大不确定性的情况
	（1）影响亏损的因素有所改善
	（2）公司持续经营能力不存在重大不确定性的情况


	（二）列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等；结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形；说明本次发行相关董事会的具体时点，自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否符合《证券期货法律适用意...
	1、列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等
	2、结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形
	3、说明本次发行相关董事会的具体时点，自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》以及最新监管要求，是否涉及募集资金扣减情形
	（1）说明本次发行相关董事会的具体时点，自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况
	（2）是否符合《证券期货法律适用意见第18号》以及最新监管要求，是否涉及募集资金扣减情形



	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



