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证券代码：600256 证券简称：广汇能源 公告编号：2026-054

广汇能源股份有限公司

关于参股投资宁东、明水综合能源物流基地项目

暨关联交易的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担法律责任。

重要内容提示：

为进一步深化煤炭产业上下游业务协同，强化产业链联动优

势，加快落实疆煤外运战略实施，公司之全资子公司马朗矿业公司以

0元对价受让广汇物流所持宁夏煤炭储配公司、甘肃疆煤物流公司未

实缴股权，对应承接的认缴出资额分别为 22,990 万元、11,220 万元，

该等认缴出资义务按照 1 元/股由马朗矿业公司履行；同时马朗矿业

公司按照 1 元/股认购甘肃疆煤物流公司新增注册资本 2,379.31 万

元，实施增资扩股，上述需履行的出资金额合计 36,589.31 万元。本

次交易完成后，马朗矿业公司将分别持有宁夏煤炭储配公司 45.98%

股权、甘肃疆煤物流公司 42%股权，实现对宁东、明水综合能源物流

基地项目的实质参股投资。

本次交易以具备证券期货评估资质机构出具的评估报告为参

考依据，且综合考量项目区位条件、远期业务潜力及产业链协同价值

等因素，最终交易作价由交易各方协商确定。本次交易已经公司董事

会审议通过，无需提交股东会审议。

本次交易构成关联交易，不构成重大资产重组。除经股东会审

议通过并已实施的在年初日常关联交易预计额度范围内的交易外，前

十二个月内，公司与该同一关联人未发生过其他同类关联交易。

本次投资未导致公司合并报表范围发生变更，亦不涉及控股权

变动或重大资产重组等情形。宁东、明水综合能源物流项目目前处于

在建阶段，项目建设进度、未来运营中转量等均存在一定不确定性，

敬请广大投资者注意投资风险。
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一、关联交易概述

（一）交易背景

1、本次交易的基本情况

为进一步深化煤炭产业上下游业务协同，强化产业链联动优势，

加快落实疆煤外运战略实施，提升外销动力煤产品对外辐射能力与市

场经营韧性，广汇能源股份有限公司（简称“公司”）之全资子公司

巴里坤广汇马朗矿业有限公司（简称“马朗矿业公司”）依托现有淖

柳公路、红淖铁路公铁联运干线优势，以 0元对价受让广汇物流股份

有限公司（简称“广汇物流”）所持广汇宁夏煤炭储配有限责任公司

（简称“宁夏煤炭储配公司”）、甘肃广汇疆煤物流有限公司（简称

“甘肃疆煤物流公司”）未实缴股权，对应承接的认缴出资额分别为

22,990 万元、11,220 万元，该等认缴出资义务按照 1元/股由马朗矿

业公司履行；同时马朗矿业公司按照 1 元/股认购甘肃疆煤物流公司

新增注册资本 2,379.31 万元，实施增资扩股，上述需履行的出资金

额合计 36,589.31 万元。本次交易完成后，马朗矿业公司将分别持有

宁夏煤炭储配公司 45.98%股权、甘肃疆煤物流公司 42%股权，实现对

宁东、明水综合能源物流基地项目的实质参股投资。

宁东综合能源物流基地项目由宁夏煤炭储配公司负责实施，地处

宁夏宁东能源化工核心区，靠近下游大型煤化工、电力用煤终端；明

水综合能源物流基地项目由甘肃疆煤物流公司负责实施，坐落于甘肃

明水，依托临哈铁路区位优势，是疆煤外运的关键中转节点。两处物

流基地均规划建设煤炭仓储、筛分、公铁装卸配套设施，建成后将作

为公司疆煤外运的前置煤仓，发挥仓储“蓄水池”作用，进一步拓宽

疆煤外销通道，增强公司经营韧性与主业抗风险能力。本交易包含存

量未实缴股权受让及新增股权增资扩股两部分投资行为，属于公司与

关联方共同投资事项，构成关联交易，不构成重大资产重组。

2、本次交易的交易要素

交易事项（可多选）

购买 □置换

其他，具体为：对存量未实缴股权受让及对新增股权

增资扩股，具体详见本公告之五、关联交易协议主要内

容。

交易标的类型（可多选） 股权资产 □非股权资产

交易标的名称
广汇宁夏煤炭储配有限责任公司 45.98%股权；

甘肃广汇疆煤物流有限公司 42%股权；
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是否涉及跨境交易 □是 否

是否属于产业整合 □是 否

交易价格
 已确定，具体金额（万元）： 36,589.31

 尚未确定

资金来源
自有资金 □募集资金 □银行贷款

□其他：_ _

支付安排

 全额一次付清，约定付款时点：

 分期付款，约定分期条款：具体支付安排详见本公

告之五、关联交易协议主要内容

是否设置业绩对赌条款 是 否

（二）履行的审议程序

公司于 2026 年 9月 28 日召开了董事会第九届第二十六次会议，

审议通过了《广汇能源股份有限公司关于参股投资宁东、明水综合能

源物流基地项目暨关联交易的议案》，关联董事韩士发、蔺剑、戚庆

丰、闫军、阳贤已回避表决，表决结果：同意 6 票、反对 0票、弃权

0票。本次交易在公司董事会审批权限范围内，无需提交股东会审议，

且不构成重大资产重组。

（三）定价原则

本次交易作价以具备证券期货评估资质机构出具的资产评估报

告为主要参考。鉴于标的公司对应项目尚处于在建阶段，未来收益存

在一定不确定性，本次评估未采用收益法，而选取资产基础法作为本

次评估结论，更能客观反映标的公司当前资产负债状况。评估结果：

宁夏煤炭储配公司股东全部权益账面价值为 24,216.32 万元，评估价

值为 25,806.49 万元，增值额为 1,590.17 万元，增值率为 6.57%。

甘肃疆煤物流公司股东全部权益账面总额 17,855.23 万元，评估值

18,780.18 万元，评估增值 924.95 万元，增值率为 5.18%。

宁夏煤炭储配公司注册资本 50,000 万元，广汇物流已实缴出资

27,010 万元，尚有 22,990 万元注册资本未实缴；甘肃疆煤物流公司

注册资本30,000万元，广汇物流已实缴出资18,780万元，尚有11,220

万元注册资本未实缴。结合标的公司的项目区位价值、远期疆煤外运

增长潜力及产业链协同价值等，经各方综合考量、友好协商，确定对

股权受让、承接认缴出资义务以及增资扩股事项一揽子交易作出整体

对价平衡调整，即马朗矿业公司以 0元对价受让广汇物流所持宁夏煤
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炭储配公司、甘肃疆煤物流公司未实缴股权，对应承接的认缴出资额

分别为 22,990 万元、11,220 万元，该等认缴出资义务按照 1 元/股

由马朗矿业公司履行；同时马朗矿业公司按照 1 元/股认购甘肃疆煤

物流公司新增注册资本 2,379.31 万元，实施增资扩股，上述需履行

的出资金额合计 36,589.31 万元。本次交易完成后，马朗矿业公司将

分别持有宁夏煤炭储配公司 45.98%股权、甘肃疆煤物流公司 42%股

权，实现对宁东、明水综合能源物流基地项目的实质参股投资。

（四）除经股东会审议通过并已实施的在年初日常关联交易预计

额度范围内的交易外，前十二个月内，公司与该同一关联人未发生过

其他同类关联交易。

二、交易对方情况介绍

（一）简要情况

序

号
交易方名称 交易标的及股权比例或份额

对应认缴金额

（万元）

1

广汇物流股

份有限公司

宁夏煤炭储配公司的 45.98%股权 22,990

2 甘肃疆煤物流公司的 37.40%股权 11,220

3
甘肃疆煤物流公司增资扩股2,379.31万元

（4.60%股权）
2,379.31

合 计 36,589.31

（二）交易对方的基本情况

1、基本信息

关联法人/组织名称 广汇物流股份有限公司

统一社会信用代码
 _91350200132205825W_

□ 不适用

成立日期 1988/08/27

注册地址
中国(四川)自由贸易试验区成都市天府新区隆祥西一

街 88 号

主要办公地址
新疆维吾尔自治区乌鲁木齐市天山区新华北路 165 号

广汇能源大厦 40 楼

法定代表人 郭舰

注册资本 115,379.9951 万元
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主营业务

许可项目:道路货物运输(不含危险货物);房地产开发

经营;第二类增值电信业务(依法须经批准的项目,经

相关部门批准后方可开展经营活动,具体经营项目以

相关部门批准文件或许可证件为准)一般项目:国内货

物运输代理;国际货物运输代理;普通货物仓储服务

(不含危险化学品等需许可审批的项目);低温仓储(不

含危险化学品等需许可审批的项目);仓储设备租赁服

务;土地使用权租赁;住房租赁;非居住房地产租赁;柜

台、摊位出租;集贸市场管理服务;物业管理;房地产评

估;房地产经纪;房地产咨询;信息咨询服务(不含许可

类信息咨询服务);会议及展览服务;广告设计、代理;

广告制作;广告发布;软件开发;计算机软硬件及辅助

设备批发;通讯设备销售;广播电视传输设备销售;智

能仓储装备销售;建筑材料销售;五金产品零售(除依

法须经批准的项目外,凭营业执照依法自主开展经营

活动)。

主要股东/实际控制人
截至 2026 年 6 月 30 日，广汇集团及其一致行动人持

有广汇物流股份 601,297,829 股，占比 51.13%。

关联关系类型

控股股东、实际控制人及其控制的其他企业

□董监高及其关系密切的家庭成员及上述主体控制的

企业

□其他

广汇物流与本公司受同一实际控制人控制，根据《上海证券交易

所股票上市规则》相关规定，广汇物流为本公司关联法人。

2、最近一年又一期财务数据

单位：万元

科目 2026 年 06 月 30 日 2025 年 12 月 31 日

资产总额 2,101,152.87 2,138,232.60

负债总额 1,233,629.66 1,356,849.83

所有者权益总额 867,523.21 781,382.77

科目 2026 年 1-6 月 2025 年度

营业收入 107,018.60 270,820.79

归属母公司股东的

净利润
1,280.16 36,805.02
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三、关联交易标的基本情况

（一）交易标的概况

1、标的基本情况

标的 1：宁夏煤炭储备公司——宁东综合能源物流基地项目

宁夏煤炭储配公司为广汇物流全资子公司，负责宁东综合能源物

流基地项目投资、建设与运营。宁东综合能源物流基地项目紧邻太中

银铁路梅花井站，地处宁夏宁东能源化工核心区，靠近下游大型煤化

工、电力用煤终端，是公司“四个基地”辐射西北、连接华北华东的

关键节点，项目已列为“宁夏回族自治区十五五规划重点项目”及“银

川市国家综合货运枢纽补链强链重点项目”。目前，宁东综合能源物

流基地前期审批手续已办结，正在推进主体及铁路专用线建设工作。

标的 2：甘肃疆煤物流公司——明水综合能源物流基地项目

甘肃疆煤物流公司为广汇物流全资子公司，负责投资运营明水综

合能源物流基地，承接疆煤外运、煤炭仓储、铁路及道路货物运输业

务。明水综合能源物流基地位于甘肃酒泉肃北县马鬃山镇，地处临哈

铁路出疆首站、甘肃新疆交界咽喉位置，连接淖柳公路，是甘肃省列

重大项目。目前，明水综合能源物流基地前期审批手续已办结，铁路

专用线路基、桥涵已全部完工，正在推进公路主体建设工作。

目前，上述综合能源物流基地项目均在建设期，尚未投入使用。

2、交易标的具体信息

（1）交易标的一

1）基本信息

法人/组织名称 广汇宁夏煤炭储配有限责任公司

统一社会信用代码
 _91641200MAC82T049G_

□ 不适用

是否为上市公司合并范围内

子公司
是 否

本次交易是否导致上市公司

合并报表范围变更
是 否

交易方式

□向交易对方支付现金

□向标的公司增资
其他：以 0元受让广汇物流所持宁夏煤炭储备公

司未实缴股权，股权占比 45.98%，对应承接的认

缴出资额 22,990 万元。
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成立日期 2023/02/01

注册地址 宁夏宁东能源化工基地梅花井物流园

主要办公地址 宁夏宁东能源化工基地梅花井物流园

法定代表人 王子瑜

注册资本 50,000 万元

主营业务

一般项目：煤炭、中煤、洗精煤、混煤、焦煤购销

及掺配加工（按许可核定事项及期限从事经营）；

钢材、化肥、建筑材料、矿产品（国家有专项规定

除外）、化工产品（危险品除外）等的购销；对外

贸易、国内贸易（依法须经批准的项目，经有关部

门批准取得许可经营手续后方可开展经营活动）；

普通货运、国内货物运输代理（按许可核定事项及

期限从事经营）；国内船舶代理；道路货物运输站

经营；铁路运输辅助活动；机械设备租赁；运输设

备租赁服务；仓储设备租赁服务；普通货物仓储服

务（不含危险化学品等需许可审批项目）；计量技

术服务；货物进出口；工程管理服务；技术进出口；

装卸搬运；互联网和相关服务、软件和信息技术服

务；许可项目：道路货物运输（不含危险货物）；

公共铁路运输；铁路运输基础设备制造；建设工程

监理；建设工程施工（除许可业务外，可自主依法

经营法律法规非禁止或限制的项目）

所属行业 G54 道路运输业

2）股权结构

本次交易前股权结构：

序号 股东名称 注册资本 持股比例

1 广汇物流股份有限公司 50,000 万元 100%

本次交易后股权结构：

序号 股东名称 注册资本 持股比例

1 广汇物流股份有限公司 27,010 万元 54.02%

2 巴里坤广汇马朗矿业有限公司 22,990 万元 45.98%

合计 — 50,000 万元 100%

3）主要财务信息

单位：万元

标的资产名称 广汇宁夏煤炭储配有限责任公司

标的资产类型 股权资产

本次交易股权比例（%） 45.98
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是否经过审计 是 □否

审计机构名称 大信会计师事务所（特殊普通合伙）

是否为符合规定条件的审计机

构
是 □否

项 目
2026 年半年度/2026 年

6 月 30 日（未经审计）

2025 年度/2025 年 12

月 31 日（经审计）

资产总额 50,616.69 50,693.94

负债总额 26,773.27 26,477.62

净资产 23,843.42 24,216.32

营业收入 - 0.19

净利润 -372.90 -889.72

扣除非经常性损益后的净利润 -372.99 -1,058.93

（2）交易标的二

1）基本信息

法人/组织名称 甘肃广汇疆煤物流有限公司

统一社会信用代码
 _91620923MACR8B0661_

□ 不适用

是否为上市公司合并

范围内子公司
是 否

本次交易是否导致上

市公司合并报表范围

变更

是 否

交易方式

□向交易对方支付现金
向标的公司增资
其他：_以 0 元受让广汇物流所持甘肃疆煤物流公司未

实缴股权，对应承接的认缴出资额 11,220 万元，并以 1

元/股认购甘肃疆煤物流公司新增注册资本 2,379.31 万

元，实施增资扩股。

成立日期 2023/07/28

注册地址 甘肃省酒泉市肃北蒙古族自治县党城湾镇党城西路 11 号

主要办公地址 甘肃省酒泉市肃北蒙古族自治县党城湾镇党城西路 11 号

法定代表人 刘栋

注册资本 30,000 万元

主营业务

许可项目：公共铁路运输；道路货物运输（不含危险货物）；

铁路运输基础设备制造；建设工程监理；建设工程施工；

互联网信息服务。（依法须经批准的项目，经相关部门批
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准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文

件或许可证件为准）一般项目：铁路运输辅助活动；道路

货物运输站经营；国内货物运输代理；煤炭洗选；煤炭及

制品销售；矿物洗选加工；化肥销售；建筑材料销售；化

工产品销售（不含许可类化工产品）；国内贸易代理；进

出口代理；普通货物仓储服务（不含危险化学品等需许可

审批的项目）；国内船舶代理；机械设备租赁；仓储设备

租赁服务；运输设备租赁服务；计量技术服务；货物进出

口；工程管理服务；技术进出口；装卸搬运；建筑用钢筋

产品销售；信息技术咨询服务。（除依法须经批准的项目

外，凭营业执照依法自主开展经营活动）

所属行业 G54 道路运输业

2）股权结构

本次交易前股权结构：

序号 股东名称 注册资本 持股比例

1 广汇物流股份有限公司 30,000 万元 100%

本次交易后股权结构：

序号 股东名称 注册资本 持股比例

1 广汇物流股份有限公司 18,780.00 万元 58%

2 巴里坤广汇马朗矿业有限公司 13,599.31 万元 42%

合计 — 32,379.31 万元 100%

3）主要财务信息

单位：万元

标的资产名称 甘肃广汇疆煤物流有限公司

标的资产类型 股权资产

本次交易股权比例（%） 42

是否经过审计 是 □否

审计机构名称 大信会计师事务所（特殊普通合伙）

是否为符合规定条件的

审计机构
是 □否

项目
2026年半年度/2026年 6月

30 日（未经审计）

2025 年度/2025 年 12 月

31 日（经审计）

资产总额 23,198.72 23,849.29

负债总额 5,594.03 5,994.06

净资产 17,604.69 17,855.23
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营业收入 - 0.61

净利润 -250.54 -497.17

扣除非经常性损益后的

净利润
-249.48 -524.58

（二）其他信息

交易标的均为广汇物流之全资子公司，不涉及其他股东放弃优先

受让权，不涉及债权债务转移，不存在失信情况，产权清晰，不存在

抵押、质押及其他任何限制转让的情况，不存在涉及有关资产的重大

争议、诉讼或仲裁事项等情形；最近 12 个月内均未进行增资、减资

或改制等特殊情形。

四、交易标的评估、定价情况

（一）定价情况及依据

1、本次交易的定价方法和结果

公司聘请具有证券业务资格的中盛华资产评估有限公司以 2025

年 12 月 31 日为评估基准日，对标的公司进行评估并出具了《巴里坤

广汇马朗矿业有限公司拟收购股权涉及的广汇宁夏煤炭储配有限责

任公司股东全部权益价值资产评估报告》（中盛华评报字（2026）第

1433 号）和《巴里坤广汇马朗矿业有限公司拟收购股权涉及的甘肃

广汇疆煤物流有限公司股东全部权益价值资产评估报告》（中盛华评

报字（2026）第 1434 号）（简称“《评估报告》”）。本次评估均

采用资产基础法评估结果作为最终的评估结论，确定宁夏煤炭储配公

司和甘肃疆煤物流公司股东全部权益于评估基准日的评估价值分别

为人民币 25,806.49 万元和 18,780.18 万元。经交易各方协商一致，

同意对股权受让、承接认缴出资义务以及增资扩股事项一揽子交易进

行整体对价平衡调整，即马朗矿业公司以 0元对价受让广汇物流所持

宁夏煤炭储配公司、甘肃疆煤物流公司未实缴股权，对应承接的认缴

出资额分别为 22,990 万元、11,220 万元，该等认缴出资义务按照 1

元/股由马朗矿业公司履行；同时马朗矿业公司按照 1元/股认购甘肃

疆煤物流公司新增注册资本 2,379.31 万元，实施增资扩股，上述需

履行的出资金额合计 36,589.31 万元。本次交易完成后，马朗矿业公

司将分别持有宁夏煤炭储配公司 45.98%股权、甘肃疆煤物流公司 42%

股权。
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2、标的资产的具体评估、定价情况

（1）标的资产一

标的资产名称 广汇宁夏煤炭储配有限责任公司

定价方法

 协商定价

 以评估或估值结果为参考依据，双方协商定价

 公开挂牌方式确定

 其他：

交易价格

 已确定，具体金额（万元）：以 0 元受让广汇物流所

持宁夏煤炭储备公司未实缴股权，对应承接的认缴出资额

22,990 万元。

 尚未确定

评估/估值基准日 2025/12/31

采用评估/估值结果

（单选）

资产基础法 □收益法 □市场法

□其他，具体为：

最终评估/估值结论
评估/估值价值：_25,806.49__（万元）

评估/估值增值率：_6.57_%

评估/估值机构名称 中盛华资产评估有限公司

本次评估以持续经营和公开市场为前提，结合委估对象的实际情

况，综合考虑各种影响因素，采用资产基础法对宁夏煤炭储配公司进

行整体评估，具体评估结论如下：

宁夏煤炭储配公司总资产账面价值为 50,693.94 万元，评估价值

为 52,284.11 万元，增值额为 1,590.17 万元，增值率为 3.14%；总

负债账面价值为 26,477.62 万元，评估价值为 26,477.62 万元，评估

无增减值；股东全部权益账面价值为 24,216.32 万元，评估价值为

25,806.49 万元，增值额为 1,590.17 万元，增值率为 6.57%。

（2）标的资产二

标的资产名称 甘肃广汇疆煤物流有限公司

定价方法

 协商定价

 以评估或估值结果为参考依据，双方协商定价

 公开挂牌方式确定

 其他：

交易价格  已确定，具体金额（万元）：以 0 元受让广汇物流所
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持甘肃疆煤物流公司未实缴股权，对应承接的认缴出资额

11,220 万元，并以 1元/股认购甘肃疆煤物流公司新增注

册资本 2,379.31 万元，实施增资扩股。

 尚未确定

评估/估值基准日 2025/12/31

采用评估/估值结果

（单选）

资产基础法 □收益法 □市场法

□其他，具体为：

最终评估/估值结论
评估/估值价值：_18,780.18__（万元）

评估/估值增值率：_5.18_%

评估/估值机构名称 中盛华资产评估有限公司

本次评估以持续经营和公开市场为前提，结合委估对象的实际情

况，综合考虑各种影响因素，采用资产基础法对甘肃疆煤物流公司进

行整体评估，具体评估结论如下：

甘肃疆煤物流公司总资产账面总额 23,849.29 万元，评估值

24,774.24 万元，增值额为 924.95 万元，增值率为 3.88%；负债账面

总额 5,994.06 万元，评估值 5,994.06 万元；股东全部权益账面总额

17,855.23 万元，评估值 18,780.18 万元，评估增值 924.95 万元，

增值率为 5.18%。

（二）定价合理性分析

根据公司《关联交易管理办法》的相关规定，公司与关联人之间

的关联交易均采用公允原则进行合理定价。具有证券期货相关业务资

格的评估机构中盛华资产评估有限公司已对标的公司进行评估，且评

估价值与账面价值不存在较大差异。本次交易遵循公平、公正、自愿

和诚信的原则，参考资产评估报告评估值，并经双方综合协调定价，

交易定价公允，不存在损害公司及股东特别是中小股东利益的情形。

五、关联交易协议主要内容

1、股权转让协议（标的：宁夏煤炭储配公司）

甲方：广汇物流股份有限公司

乙方：巴里坤广汇马朗矿业有限公司

丙方：广汇宁夏煤炭储配有限责任公司

交易内容：甲方将其合法持有的标的公司（丙方）未实缴 45.98%

股权 0 元转让给乙方，乙方自愿受让该部分股权并承担 45.98%股权
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对应认缴注册资本 22,990 万元的实缴义务。

支付方式及支付期限：

第一期：本协议签署生效之日起 5 个工作日内，乙方将对应出资

总额的 30%，即人民币 6,897 万元，以现汇方式支付至丙方；

第二期：完成本次股权转让工商变更登记之日起 5 个工作日内，

乙方将对应出资总额的 20%，即人民币 4,598 万元，以现汇方式支付

至丙方；

第三期：完成本次股权转让工商变更登记之日起 1 年内，乙方将

剩余 50%出资款，即人民币 11,495 万元，分批以现汇方式支付至丙

方。

2、股权转让协议（标的：甘肃疆煤物流公司）

甲方：广汇物流股份有限公司

乙方：巴里坤广汇马朗矿业有限公司

丙方：甘肃广汇疆煤物流有限公司

交易内容：甲方将其合法持有的标的公司（丙方）未实缴 37.40%

股权 0 元转让给乙方，乙方自愿受让该部分股权并承担 37.40%股权

对应认缴注册资本 11,220 万元的实缴义务。

支付方式及支付期限：

第一期：本协议签署生效之日起 5 个工作日内，乙方将对应出资

总额的 30%，即人民币 3,366 万元，以现汇方式支付至丙方；

第二期：完成本次股权转让工商变更登记之日起 5 个工作日内，

乙方将剩余 70%出资款，即人民币 7,854 万元，以现汇方式支付至丙

方。

3、增资扩股协议（标的：甘肃疆煤物流公司）

甲方：巴里坤广汇马朗矿业有限公司

乙方：广汇物流股份有限公司

丙方：甘肃广汇疆煤物流有限公司

本次交易为配套组合交易，甲方在完成股权受让的同时，负责补

足丙方原未实缴注册资本 11,220 万元，并对丙方实施增资；乙方已

书面放弃本次增资扩股全部优先认缴权。

交易关联性：本次增资扩股与甲乙双方签署的《股权转让协议》、

甲方补足丙方注册资本行为互为交易前提、不可分割，统一构成本次

整体重组交易。
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增资方式、价款及出资期限：本次甲方以货币资金按 1 元/股向

丙方实施增资扩股，增资总额为人民币 2,379.31 万元；甲方于股权

交割完成后 10 个工作日内，以现汇方式足额缴付上述增资款项至丙

方指定银行账户。

增资后股权结构：本次增资工商变更登记完成后，丙方注册资本

变更为人民币 32,379.31 万元；其中：乙方持股比例为 58%，甲方持

股比例为 42%。

上述协议所涉资金用途、股权交割、章程修订、工商变更，以及

双方陈述与保证、违约责任、合同的变更、解除及终止等相关事项，

均以最终签署的正式协议约定为准。

六、关联交易对上市公司的影响

本次公司全资子公司马朗矿业公司以一揽子交易方式实质参股

投资宁东、明水综合能源物流基地项目，是公司进一步完善疆煤外运

全产业链布局的重要举措。目前宁东、明水综合能源物流基地项目处

于在建阶段，项目选址均地处疆煤出疆关键中转节点，项目建成投运

后，可依托上游铁路干线打通煤炭外运通道，补齐公司能源储运配套

体系。公司规划将两处物流基地打造为疆煤外销前置煤仓，通过煤仓

前置模式实现外销动力煤向疆外转运，有效化解铁路车皮资源紧张形

成的外运制约，理顺产销衔接关系；同时充分发挥仓储设施的“蓄水

池”功能，落实淡储旺销经营策略，在用煤淡季储备煤炭货源、旺季

释放库存，平抑煤炭市场季节性供需错配带来的波动，持续拓展疆煤

外运动力煤市场，优化公司煤炭产品销售结构，可进一步增强公司主

营业务经营韧性与市场竞争力，进一步巩固公司在疆煤外运领域的产

业优势。

本次交易属于上下游产业链配套投资，标的公司主营业务为煤炭

仓储、中转及配套物流服务，与公司煤炭销售业务形成紧密协同，不

会新增同业竞争；马朗矿业公司仅投资参股标的公司，不取得标的公

司控制权，公司合并报表不发生变化，各方业务、资产、人员、财务、

机构均保持独立，不会对生产经营构成不利影响；交易定价主要是参

考资产评估价值及综合考虑未来经营的潜力而协商确定，作价公允合

理，可切实维护公司及中小股东合法权益。
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七、该关联交易应当履行的审议程序

公司于 2026 年 9 月 24 日分别召开了董事会审计委员会 2026 年

第五次会议、战略委员会 2026 年第四次会议及独立董事专门会议

2026 年第五次会议，关联董事均已回避表决，全体独立董事及非关

联董事一致审议通过。公司于 2026 年 9月 28 日召开了董事会第九届

第二十六次会议，审议通过了《广汇能源股份有限公司关于参股投资

宁东、明水综合能源物流基地项目暨关联交易的议案》，关联董事韩

士发、蔺剑、戚庆丰、闫军、阳贤已回避表决，表决结果：同意 6 票、

反对 0 票、弃权 0票。本事项无须提交股东会审议。

八、风险提示

本次马朗矿业公司通过一揽子交易方式实质参股投资宁东、明水

综合能源物流基地项目。目前两个项目均处于在建阶段，项目建设进

度、投产后实际中转规模及运营效益仍存在一定不确定性；同时受煤

炭市场供需格局、铁路运价波动等外部因素影响，标的公司未来经营

业绩亦存在一定不确定性。公司相关信息均以《上海证券报》《中国

证券报》《证券时报》及上海证券交易所指定信息披露平台发布的正

式公告为准，敬请广大投资者理性投资，注意投资风险。

特此公告。

广汇能源股份有限公司董事会

2026 年 9月 30 日
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