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ol bR s S RRE IR, HAEERRBN R B R A “1-2 KIS R
5 2-3 FAAARIET 7 HIBBAELE, X R AL N R AT A% RO HENSGAE, A
I FEAEHAT VTR 52 IS A P B HREAE

BERPCRE) T S RO At HAaotas F A T Re S B 5 22 R BOK,
A LR R A S R B R AR 2 o BRGSO B e L RHE,
L it o R B R M AR RS T R R REE VE, DEREERT R H R 2 K A
“ESHFIE” TSR A, S E BN R A R SRR
F, FFETFRH™ e BRI . 5 b, GRS AT M B AR e A% SR B
G IR R .

(2) WRHIA T RAEFEL TR R TR RBARGE, EBARAUFT 7 SIERE,
BPRE. CRARESEART £, RBLKWHES N, BT XL
BREEF NS

FEEGEE I EERE, 2 AL F IR KRS 800G/1.6T i Yk
P RIS 5N, PR A R RS TR S U AR ARE , i 147
fr. SEERT GRS ). K IO BSEAROIHT ., e, &P %I,
FEReAT R ETT, KER AT R R, B T ELL B, Bk

Ofr 2 7 BB LRAR 5 BIHTBE /X AR IR R, 7= f ke 7 B SR /)
BRBIPE, B RGBS

PRE 22 7] 2009 4 LR ARG AE Yo To A PR, Lo KRR SR i TR
W RIS Se 50 A i 22, B EZER MBI A A sl £ e 53
W=KZOEAR, BT SHFFEL BT 588 = AR . AR w5 HAK L%
WHE I EAE, BRE W AOC LT b i s BEIN DA S BoR, BB IR A
50 I B K SERTT AL B AL, SRV 58 LR R /AR ME S 5. e TEIR S
AP EARTE ARSI R S FRFEEBN, AR 2 F A% L BOR S BT RE 774 DLAE
Al 97T A ST SERORB R, A7 R A A QXU -

@M LES/ R ENBE AR EREXREE, FHARREEERRE
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KIRIZE RIRERERmG R, AEMEAR CPO FIE, LM “WRERE” 2
R MR, MBR SRR E R R T AL

TR R EIE OB L, R B SR e E i, o FAU
[ BEXT 800G/1.6T Ry et i CPO RELIEITEXREE, FIFE " fhE R
FEHT o AR F] R R AMUAF & 1S09001 brife, W% I1E1E GR-468. GR-1435
AT ARHE, REE R BRIBE] ., B kB s RN RTIE AT R CPO 2§
W, BREEE. WIRE OB G SR, RS SR PRI R
N SEBLIN BRI B “E s I RAER 1T, MBTE e g B 22 IR IR
[ v B ' TG U A8 T S AL

PRI A FRFE R 5B i 5 RBUR S5 IR BE SR 2 R O6E 5 7 ML gk R 4
M, FESRAESE LR BRI RE PR, HER MR Em
IR

TR AT IE™ . B HoE g ko, & B e /12—
BB 2w A v et ™ i 55 VR O 55 BE N R BT 77 M BEAZ o 3T, AE AR B AT
SN T PR B IR DU, S KR A T8 A Sk A A A AR, 7
2 N T ILARIE L A R SRR I oG Al . SATMIE K IR SR 5E N
) RAGE E UL PRTT R RSNA4 BE, TR “ AR B2 7 - i i - T 3 0 AR T
() RAEPEIR - BT B AR MAT AT TN P R A, BRETF K 800G/1.6T St 51 %
CPO FEHIEHIAR, BT KIMEEMERIBRRIAR, BB N3 DL R

Iz BE2R

ORI ARV “FER+EHEIMR S M-SR LT E AT R & B 31k,
BB U ARRB AR MEAZZI R AE R, R T AREMERN. &
R0 5 AT E R D R 2

TR BUEAHER ETCIRAAE TR, AT P32 G S G RE AL . Bl
NTTFEBRANL), BRE 2w A% GBE 228 T3 L ZI 7 REA AT AR &R . A BRAT R L,
AFFEETIN g REZ KA FEHPEEN T TR+ B RIS R,
AHUEVL FCIE AN A2 AT R 3R, A3 280nt b (BB RS, 1241 J3 f I B IR AN
BEYUE, Bt NF T AR b BORRB B, bR =] B EVH R Baifb &
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5T, ROte w0 TR R THEHCK . 9URE B ENLKT, 4842
FERIEPAT RGO RE, KIESRTH™ o B R 547808, DB “ RN+
R AR ENE T AL AR BRI S, ML RES AT BE A

ZR ERTIR, BRI FGHHOCEGE SR, ARSI REN LS 5%, £
BORGIH P ahdERE . 2 RIS PR R A T e b, R T
e S, TR T MELEARRI SE AR 5, o dh O AR T BEVERAR, AR &
ks TRt 145 J15C4%

4. FREIA B RS CRR A A A HE S B K F B AT L S B K

(1D KA T RN KF

2023 5 %E 2026 5 6 A, WHIAE B A S BN LA R BTN

2025 4F 1-6 2026 4 1-6
WH 2023 fEE 2024 SEFE ;'5 2025 F & :
R e
e (Jt/pes) 32.90 46.09 52.76 53.85 62. 47
JEEER=
BELM (Jt/pes) 108.68 138.00 131.94 110. 79 125.52

BT TR A 7, AR TRV TR0 DA ot 51 g 43 A A
R—B X5y, B0 ST R REREH (100G/200G/400G/800G) i v 7= fi 45 4
B A, A6 W O SEI 2 A Bt . SRR (A A R 1 L
ARPPAL LA 2025 4F 4-6 T SLPRed & o e, TR ACSRE A B R m. £
XF 16T HridZ7 i, 458 800G ™7 it (1) N H 4544 A2 1.6T 77 b il st B BT 515
AR 16T AR B 12MT-FA . ¥fk 2% 12MT-FA 587 5, R 75
K ICHREA B, AR 2% 7 58 SRS B PRas B is, 00 A ke 5
o AR E, EMAR R, BB AL T RS KT, T AR R AR
FE—EBENE . HARE K™ i B 225 1 B R (100G/200G/400G/800G)
XN 45 R B AN A

XTI, BEXTBRERIE i (2B ML, XL , %
JEBIHEAN 23 ] PR E DG R I0ER T, e & B BUR 2025 F 4 A 3% X AL
TFTEAAMNER, RERBELT, BREEENREFTHFERNL, LERH
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FEIHAEBBBERE, S ERBRARFTROZERN S, ZRIAKE* &
2R T RREA. SMAR. SEEFFRALFAR LY, > R4
RERMZSE, 2K, 2B, BHFLEREFSRARALEEEER. L&
H ISR E P £ B % AT 4006/800G/1. 6T BLE X B & b, H MA&4E R
HARILFHEEHE, KRR B ROXBEENF, ANHLLERR
HAABYGRBIFBERAE, EHEESERE, TREAFRGHERXZULF
PSR BET, PRARZERNEBRTEHIRMALTEARMA. K
AR RVPAL RS T B2 it B B T, /2 DA 2025 45 _ERAR I RORL AR B g Bk
fitl, 2026 k2% 2023-2025 4 1-6 HIT 44— Z CBREAE A I 2 &35 K
RUGES KIS TE 2028 FRH R S B TR E, 4B 2027 KPR
o T HRICHR 5, BT TNEERD, 460 LS Rm ks,
AT SR B LR R AR IR IR B B AN KT, T SRR A A A R
8 B BN P AR o TERARRR “ 1. ARG B B N TS 507 18 5 2

L8 LR, ARUGEAE T, C 7 AR A P AN RS P AT AL
A TSR SR R, AR B S AT I, EL AT AR R
Uy ARRVEARAY 6 AN TR B FE O P 25

(2) A= MEM KF

LA A A AT EESCE, HP= MRS A F Z SRR, R
FEPA RO E RS . R EERSE . e R LA AT IR
B KPR F =R FOCTRIRERAT . SR IR KR
FEE S AR SCEERHE G HOGERAT . JGE IR AR WO TR AR R
JeS A, HARBLEEAN S P W R BN 7o 8, JoVE v LA 7 b A S FR AR

SETCIEARAFAT VAT He 2 R A 5 S AN B & mT L, A0 R BRI 7 i e il 4k
B, NS RERR. SRS RE, BARDT:

O sl EERWERTFESRER

HTCIR S R BT, WL %) (FAU) « MPO iE#:28 . /g ds .
ARSI, AREEAEARTIHE. T2ZERE. Wi Z S5 K.
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BPE 2 [ — @28 (il FAUD , 43BN ilE% 7 7 SRS [F) A7 7E 58 il v it 49
WERC 800G/1.6T Yl H ¥ ik & FAU 5 35%3@ Y il (537 = AR HE R FAU, 7E4F
O RIEEAS 2 . BURERE . WHiE P R S fabn b BRI R, X R A RRE R (ke
FORLE . BPESES) « A2 (R e kSRR ) BUASZE S UK,
B S ERAN Z AR R AT

BEAk, R AR 7 b A A - B0 m) R EE R BOE 1T (A AT s
Ly CPO FEED , EAT sy MEINEE HAL ™ s #7028 w0 LIS A 2kt . $R AN
Frplmin o, UL iR, 3 BT R A B RS B A R T
fiitc

QTSR EE RS EUE

IR MR KRB HoE . B W T TSES N, AF
S B3 PN P B B R IATEARHE . RIS 58 AN, BT 52 E 1 i
B BB AT EENE . Bk SR A BRI, /i8I GR-468.
GR-1435 AT Mb i mbs AL, B2 ZO9PBra el #E5 . 1 GEE. 8
PRt A B Ak, ERIIT R, 7 E AR s S U LLIZ B R AR
KA, FEEMENL, ARSI “BA+G AN TN, s iE W s
Tl B LT A TR 1 R SR U SE R T A, B SEAT BRI . AR B
BK.

PR w7 il 2R N TR AR U, 280 M DY ALl W
LB INEIIE, Fri A F AN B R BESEE . TR, B F 5%
JUE BRSO bR w] B A HR OB b, RN T 0E
A

O S INMER 53— B RIAMIKER

SEB AL DA SN B TN 7R IRSS T . IMELR 55
JR N FE W ) B L AR 73 o B 2 VR E 2 5 R i 2 7 KR SR AT A (4 CPO
LOT YR ECE ), SRAUERMLAR R, BIEBETIRBE R, 7 i
FEM S BORMS EA . #r Al R I PRE AT 2 dr B OR . AR
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SCRPAEIE RS, JCHRAE AL ARETFRERKNE R, BPEEN “ZY
B TE” SCATASN S o i DARRHEAL ™ oo E 4, = Y IE R 55 RE T, R
RELRAS EDY, S5 AT IO & S AL D 2

g bpnd, BTATE A SR Bk e AR . TN I 5 S %
HEVR T IR BTG . b A AR 25 BB IR 55 22 5 B 3, S BUR A 24 =] (1 i 4
AP i AN A AEA T X, e Teiias AT ML R B2y ] 48 &5 A A o m] B

5. BPFERMREHR LGS
(1) Al EF it 8 W LB HESDER RS T MR B IEY 7K

JCTIREATAT W R R I AZ Lo BR BN J R YR L R 7k, FL FH A5k 5
0 T A% Gt A5 AT 1) A0 08 5 403, 0GR AL B0 75 SR A A 1) AT R Al
Wi R . EREER] WRASH RERT, EEMTERaFmEIE PO, Ik
S5 M A28 B ) AT RO . RIS =] AR AT, 2025 F5
IR, JERNUKET B R W5 Metay BH0 AIFEATF LR LT
69%% 874 1¢.3£70, WN=K=) i (FTHE., BHMEE) STAIF LG 616 12
JG, IR 168%. fRHE Precedence Research T, 4=ER AT JER it 11737 1F 10
RAHIHIHA, 2024-2034 FFAEIE GIGK AL E] 26.60%.
2024-2034 FELFER AT ALV AR
W AERATEREBIE A (123670

6,000
4,993.3

5,000
4,214.4
4,000
3,304.6
3,000 2,591.2
2,031.9
2,000 1,593.2
o706 12493
7682
1,000 | 4773 6023 I I I
,m 1l

2024 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E 2033E 2034E

HHEKIH: Precedence Research

JOREHUE AT SRR FRIH R N IRE, BAREBERRE R ERA T H. R
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i LightCounting IR, B4A H T AL GBI T 7808 2024 4F 5 oA 58.77%,
2030 FEH T AT DGR & R gt — PR T2 66.22% . 32200 AT Zd Ll
I BRI A 5 SRR T 1 RS 18 K o Y TRV A A DR AR 1) b 2% BE At A
77 i R D B R R A SR AR DG

(2) REREIIFERMRE RTINS RAs g mthaets
K AR e T E R AL

A A U LI A% O d A, ROl SRS AR IE LA AT 575 SR 31
2, FEANFARERG AR L INCE A . BEE AL KSR ERIT, Hom 4
FEAEER T K 2B 400G [7] 800G/1.6T/3.2T ik ¥, AR LightCounting )
Bedi, 2024 4F, 400G JEPUL R R, WML S 65.44 143570, 800G
ORI O A ST N, T IBLA H 45.22 {43670, FRILLIEK 149.97%,
1.6T Yok ok Nk AT 30 B R B BE . 2025 5 2026 4F, fEBE AT 5 71 5805+
O RN EgE K, BEEOEEER (800G/1.6T) 7= &h b L Bt — 527,
800G =i AT A F 0, 2028 4F 1.6T =il o i, HARIER KHE.

2020-2030 SEEBROGETUE R 5 LERF L

T )
CRAiL: 03T W 400Gl N 7 400G W 600G M 800G M 1.2T W 1.6T W 3.2T

500
450
400
350
300
250
200
150
100
B
0
2020 2021 2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E

B KJ5: LightCounting
8 283 N R R RDIFE R R BURI BT R 5T, DR BREOR IR
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WAL G R R RO [ B AL
PR RAGERE . &

BT SIS, IRIKEh i ICIRER AT

Refeim L mfa e

Ve HIRFS

LA

(3) HBERREPTBRET BEMRNES, FIGHETRAF, RREER
ANE =R E G 5T R RS — B

fR¥E LightCounting 4, 2026 £E % 2030 4F [ 4x BR G AR Bk 454 5 L 4t

THAFRI G
R HK 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E

100G 19% 16% 13% 10% 8%
200G 9% 6% 4% 3% 2%
400G 39% 30% 22% 16% 11%
800G 29% 35% 34% 27% 19%
1.6T 4% 12% 25% 35% 40%
3.2T 0% 0% 3% 11% 21%
Bt 100% 100% 100% 100% 100%
MR T AT WA HGE 277 (i 2026 FE 3 2030 LI THZR DI A L AR A F
FEETE 800G, 1.6T mil R AT AL, 456 hriA F A F 4

FE i AT M T [RI SRR S5 M LU A8, FU AR R JEE 7™ i £

F i AR DL AR ]

£ 2026 £F SRR LR I AEA [R5 dh N (A B R S Lh E un h

WES K 2026 4E 2027 4E 2028 4E 2029 4E 2030 4E
100G 5% 4% 3% 2% 2%
200G 2% 2% 1% 1% 1%
400G 50% 38% 27% 20% 15%
800G 36% 43% 42% 33% 23%
1.6T 5% 11% 25% 42% 58%
Fofth = i 2% 2% 2% 2% 2%
&t 100% 100% 100% 100% 100%
ARG TR, G55 R 27 0 AR SR T R, oo mnd e

P A=, X5 ANE SEROT AN BEAT T, 77 A 2 R I B AR E
Py B mOE R m R OB T AR S B RS TR, AR A ]
BN 2D BT VE AR “ 2. AR A | = i B A A T TS 0L
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SR RN fh SRR AR, TS A B S A2 sl R g 5 2

g b, S5EhR I B i OGRS AR A B ot I A A= i L A] AR
W E R . BT ATELP S B KT B /i SR b 45 A AR A oK
A, TN A A AR s B A S

(Z) RABURE #0757 X EA UL & BN B3 PG 45 R B 1%
o

LA I S0 PR AR A5 T AR D e e, B B AR A I TN AR SR s AN A, L)y
AR E R A I PR A BURE AT - (BB 5 AR B R B — B0 -

W E 5 R PRAEE (AT PEERSIEH (T PR EAR )R
1.50% 187,324.47 22,308.12 13.52%
1.00% 179,783.80 14,767.45 8.95%
0.50% 172,256.42 7,240.07 4.39%
0.00% 165,016.35
-0.50% 157,945.39 -7,070.96 -4.29%
-1.00% 150,910.85 -14,105.50 -8.55%
-1.50% 144,241.19 -20,775.16 -12.59%

E: ARENHBWA LR 5% SR E, TE2FE: 1, REPA, K212
TR EEMARKERE R ERF; 2. WABRAFYEIE 2L TRE, THEEET
RE, FPRMBREETRLEAKRBES; 3. EEREXE R ENBESFE. ARTH
REAFHAFLERR, TN EHRRATEEFEFAMNHNKELNGBETHH
Fo

=, GamE SRR EEZREMRRRERIE. FA K
HiEN. THMREEL. SEMBERERNERRRTRENE. R TASKTY
FINRAIE AL, VLB R TIUE WA TR 38 K A EE

(—) BRI E ML A TR B
1. 2023 5 % 2026 ¥ 1-6 A X EWFHAE R

2023 4 £ 2026 4 1-6 A, IriIAw EE S RA T ILIT
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Bfr: JiTC

g 7= iR 2023 4 2024 4F zozsj 61 o025 % 2026; 1-6

1 R A 7,879.18 | 22,004.15 | 13,603.56 | 36,787.86 | 32,776.77
(1) | Hrre R 2,986.86 9,270.47 5,668.97 | 17,272.58 | 17,230. 30
(2) | NTLHm 3,304.85 8,745.31 5,717.56 | 12,949.28 | 10,247.57
(3) | fili& % H 1,587.48 3,988.37 2,217.03 | 6,566.00 | 5,298.90

2 T EERKT= i 3,718.16 8,997.48 5,102.15 | 11,202.30 | 8, 749.89
(1) | Horre AR 2,001.85 5,859.90 3,320.57 | 7,017.64 | 5,837. 64
(2) | NTLHm 1,324.31 2,306.85 1,288.60 | 2,636.95 | 1,872.07
(3) | it 9k A 392.00 830.73 49297 | 1,547.72 | 1,040.18

3 FEWFERAET 11,597.34 | 31,001.63 | 18,705.71 | 47,990.16 | 41,526.67
(1) | Horre AR 4,988.71 15,130.38 8,989.54 | 24,290.21 | 23,067.95
(2) | NLHTH 4,629.17 11,052.16 7,006.17 | 15,586.23 | 12,119. 64
(3) | filli& % H 1,979.46 4,819.09 2,710.00 | 8,113.73 | 6,339.08

2025 4F 1-6 A 270N 48%. 37%- 15%.
MPO EHAET A Stk V FESE;
R TH . R e R TARF) 2,

M ESR TR, ARA A w] B 55 A E R G E AR N A& 2%

2. BB EE N F AR

TSR A IS ME A

(1) EARMR R B 6.

(20 NLAEZA LS ER TR A
(3) il g 2 I alk 55 AR T 1A A P i A o
KA KRB, CREATETRA. IriHREe 2 <5,

B JiT0
5 BiH igﬁ ? 2026 £ 2027 5 2028 4E 2029 £ 2030 £ 20‘; i’k
1 | BECHE A 17,599.10 | 44,784.76 | 51,006.40 | 55,954.53 | 59,081.72 | 61,280.97 | 61,280.97
(D | Horre AR 7,14525 | 17,207.09 | 19,725.69 | 22,151.81 | 23,950.53 | 25,453.54 | 25,453.54
(2> | NLHm 7,764.24 | 20,958.61 | 23,982.89 | 2624231 | 27,487.85| 2844282 | 28442.82
(3) | Hilli& 2k A 2,138.40 5,207.26 5,829.69 6,249.99 6,415.74 6,504.34 6,504.34
(4) | FrIAHEsH 551.21 1,411.80 1,468.14 1,310.42 1,227.61 880.27 880.27
2 | EEBREES 8,966.70 | 21,138.68 | 26,190.25 | 26,909.33 | 27,206.50 | 27,397.53 | 27,397.53
(D | Horre AR 584498 | 14,409.57 | 18,965.93 | 19,528.76 | 19,721.98 | 19,917.21 | 19,917.21
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5 BiH :ﬁﬁ? 2026 £ 2027 £ 2028 £ 2029 4 2030 £ mgiﬁ
(2) | NI 2,339.45 5,004.55 5,352.04 5,618.27 5,786.35 5,959.37 5,959.37
(3) | fhili& 2 479.70 1,006.40 1,055.45 1,081.36 1,089.40 1,098.32 1,098.32
(4) | FrIFHEsH 302.58 718.15 816.82 680.93 608.77 422.64 422.64
3 | EBUSEHEET | 26,565.80 | 65,923.44 | 77,196.65 | 82,863.85 | 86,288.22 | 88,678.50 | 88,678.50
4 | B FHRAEETT 810.87 2,109.65 2,127.41 2,143.38 2,161.45 2,176.84 2,176.84
(1| Hr: Mk 531.72 1,063.44 1,063.44 1,063.44 1,063.44 1,063.44 1,063.44
(2) | NLH 265.05 1,017.42 1,037.54 1,057.65 1,077.77 1,097.89 1,097.89
(3) | filli& 2% H 2.59 5.75 5.52 5.42 5.38 5.34 5.34
(4) | FrIFHEsH 11.51 23.03 20.91 16.86 14.86 10.17 10.17
5 | BIemASET 27,376.67 | 68,033.09 | 79,324.06 | 85,007.23 | 88,449.67 | 90,855.34 | 90,855.34

VE: ARSI 73 B 37 |H e 2 F S 81 7

AR LL 2025 46 1-6 7 (FRA AT N SERl, 0F BB A i LB R RL
BT BRI, LR
PR GL BRI, S5 EURPR E EAERIR A X RAE . R
BT BT T A4, AT

= AN
Ay
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(=) EEFRFEMBKRERIE. EAR s B TaftRIEN. SRR EZMNRE K< RTeE M KA R A PG

T E O

1. UK PPAG IR R A T 1%

(1) REIHEGRA = S AT RLRA S 35 3 SR R Bopd A B B

PRI A &) EE TS SRR AR Z , B RN P2 5 2 AR 12MT-FA. HifE 16MT-FA. HA% 2*¥ 1 2MT-FA. Z 4 12MT V)&,
ZHE16MT V)E|ELEN), 7= Mg 5380, PRiAF 2023 F £ 2026 5 1-6 A B R AW B a0 T -

AL JITG. Jo/pes

HERA-1E PHEL A BEAR
L OPES 2025 & 2026 % 1-6 | 2023 4 2025 & 2026 %
2023 | 2024 FJE | T g | 2025 £ K A s 2024585 | T | 2025 FE| L A
100G/200G/ 4£°G/ B00G/L6 | 5 986.86 | 9,270.47 | 566897 | 17,272.58 | 17,230.30 | 12.23 12.40 12.69 15. 51 18. 37

2023 5% 2025 55 6 A, bR A i e 2] A A MR CAS 43 A 12.23 JT/pess 12.40 JG/pes M 12.69 JT/pes, FEAR S /NIE
S FAEY, FEEKE 2023 F £ 2025 F 6 A AR AR R KRR 16MT-FA. B4 2*12MT-FA S54477 S A B URON 5 b st I
-, bR RN H T 800G/1.6T i HIZ R T, NEEWEANES, FrEHAIMERME. FEAR, EMERARZEST

HAth i3,

T EE e B LA A AR 2 R B S

2-114

Horp 16 OB A E T 12 O03E0E,  H 2*12MT-FA S5 fR Al & 2 Ml BEEdEs A psA . HELSA T, brian




2025 F K. 2026 F1-6 A, BFHTEERBAAZRRFPH, BTREREZREE, ROQGHFPRELIFRAS B R
Shipe TRA®, FREEMHRET B,

RUATFAGLE AR TR B, % F 2487 EFHEZE =5 (100G/200G/400G/800G) , 4445 MY % N R A4 Rl B AN ¥4 2025 4E 1-6 H 111
MRLEAN AT TR A3 E 5 (1.6T) , Hrp Bl 2% 12MT-FA ZEKHI72 5 O T 2025 4E 1-6 HSZHUA RS, HbR ) 232 1% 1 A 52
BRACEFG,  H ARSI S AR A, 28 401 FIRE R = 5 (100G/200G/400G/800G ) X5 W 45 4 IR A4 L AR BEAT T

L G a7 b, AR AR 2023 5 £ 2025 5 6 A LN vy @ AR HLALE 7 dh 1SS R SR SR B AR IR -

AL JCG/pes
2023 42025 % 6 A AR FRMH
SLERES 2023 FEE | 2024 E£F 2025 qu 1-6 :ﬁi ? 2026 £ 2027 4 2028 4E 2029 £ 2030 &£
100G/200G/400G/800G/1.6T 12.23 12.40 12.69 13.90 14.21 15.52 16.92 18.11 19.06

ST RPN, AT A P % FE TR O . FUBUSORIRE A, b ML A T W J% A1 57 T 5 0 DIV ST e 1
PRI OB E B2 5 SEBT 16T Bl i SBT3 i R P HRE B DR, BUMTR A 3 45 22 3 e
SR RAPIE Y, MR 16T U T Bk 12MT-FA £5H9. MR 2% 12MT-FA S5H07% SobDL P 0 525 5 F IR MO 72 i bl o

i 2R PR RS BT IZSE BT
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(2) SEEBRIGT= ARS8 A 52 3h SR R K AR aAs .4 B

PRI A RIS h EEOFE 2 0B MLk, AXCEHEL . [FIEkas. = BOGL B <s, Ari)A ] 2023 5 £ 2026 4 6

R EAR AN T -
Hfr: JiJG. Jo/pes

& AP R FORER A B
2023 EFE 2024 FEFE | 20254F1-6 5 | 2025 F & | 20265E1-6 H | 2023 4R 2024 4EFF | 20254E1-6 8 | 2025 5 2026 Eﬂs 1-6
2,001.85 5,859.90 3,320.57 7,017. 64 5,837. 64 37.41 58.22 56.38 48. 61 56.55
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RE AR, FRIA R HEBEREDHN 337.79 Ji % 551.62 Ji% % 586.91 7
B, AR BRSO A F e PR AR P A R T L, AR R AR 2. R
A R BEARFE BRI, W& & EE N RIR IR & . HOEAE .
HESLH A, HRATE P B BN N R . 2025 £, FR69A T AL
FEE /MR BT, EEURONT R R ST R R TR, BEETIX T 2025 4F 5
JUBAN 13 SAEZE(R], G020 55 F B e, AR SL™ R i AL T TE I BT S8
2026 F1-6 AL EHRETEIE R A AP EHR 2R AHMEIREN T
Y E5T K, ROXHANALT &, FMNEREZPLEZEEHIT, BhER
FREREFEACEAB LA, Rl ZRHLETREANBEATE. 2026 5L
FEHELE FBEJH @R 14,027.18 e, £ FBEHITGIREBRA 73. 40%.
B —7 @, 2026 S EF¥5, MELFHABEGT K, WRe9NE A Z RN KR,
FREAA LR,

WEHIA, AR A EEREICRIWAE AL 5 LA P S OLLAC . BRI
WAECAEEHREH “HBUE ZHREAREL” 2 “N\. RE=FFE
FRIEREDL” 2« OGN RIGTFOA EZMRNRE 7 2“2, BeiRALNFLL” o)
HhTEI R

(Z) GEaEEREMEL. REFXENROHESMERS, 2HELR
2 PR AR AL KR R R

1. FRETA B E VA A AL R R R
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(D HAMBRANHERES TR R

AN, bR 2w B S5 AL AL AR B AR 7 SRS DL R
AL oo go/E

by 2026 4% 1-6 i 2025 4§ & 2024 £
FEWFRA

EIpED oy 8= SRR 32,776.77 36, 787.86 22,004.15

DGR 8, 749. 89 11, 202. 30 8,997.48

FEEWSE= M 41,526. 67 47,990. 16 31,001.63
BN R AR

AR 34.95 33.04 29.44

DGR 84.77 77. 60 89.39

FEEFH 39.89 38.15 36.55
HEHE

A I 937.91 1,113.49 747.52

JEHIK™ i 103. 22 144, 37 100.65

FEAEFH 1,041.14 1,257.86 848.18

2025 4 B A2 2026 F 1-6 A, Frif1A w1855 BRAS AR B 3R 2 AL A AR B

SRR RN B ITER R A S AT L R

2026 F1-6 A 2025 &
. v s v s w2 EEL | '
5H FELS | AL | HEXKE XEFH | SAA FlamAk | HEH ——
BARL | AkEs | AT s —’F— L% RlkEs | R $‘
i;;b 3 R 3 3 ﬁ,‘;b R
% % % i % %
OB
140. 94% 14.78% | 109.92% 16.24% | 67.19% 12.22% 48. 96% 5.98%
ey AER LY
j;ﬁgﬂ%m 71. 49% —2.16% 75. 28% -1.62% | 24.50% -13.19% 43. 44% —-5.73%
=[]
FEWS
oy 122. 00% 7.82% | 105.89% 8.29% | 54.80% 4, 38% 48. 30% 2.12%
=)n}
e 1. S HSTHRF =LA AR R LA B 2+ B R A i [F] LU AR ) % 2, 2026 5 1-6 A 9K %)

£ hiaskF 2025 5 1-6 A A XA T HE,

2025 F E A= 2026 £ 1-6 B, NS T ELFRARIESIES A
54.80%. 122.00%, #R&9N3) Bk AR AT ELERAR TSI ESHA
67.19%. 140.94%, A LHKF ® EF L F R AR LT HEH A A 24. 50%. 71. 49%,
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BEAREAAG I EDSAAE RS LRALERERS, BN TLiELS
AAHE KRR,

2025 5 B A= 2026 4 1-6 A, B AR AH4 T F L FRAR LT 3 E 5 H)
% 67.19%. 140.94%, L &R MERFRERESTE, TE T LRELE,
BiR AR E R FR LTSRS A A 48.96%, 109.92%; s, FHik A4
Bl ey B2 A D AR K 12.22%, 14.78%, L FHFHRAERMA4H
FELHRARLE—FHEK. HRABRAFGELERAREK, L E2RH
A THEP I TAERMREZRGE M, ROQANHELEHMBZHEIR. £
ERBHRERI FTEZ2ROF[ R AR B4 L ILRSA, B AL 2KMT-FA &4 =
S ERE & R AR E R EQILFI & 2024 £ 1. 22%4R 5+ £ 2025
B 21.95%, 3 F 2026 F 1-6 A it — 7 RS £ 46. 82%, 484 T4 £ 4L 12MT-FA
S5H), AL 2KIMT-FA M B A 2 A NT S RBREAS FRELMARAL
B ERRAOMT-FAL A = R EHE & SR ARSI A M E R E W bhl b 2024
& 3. 05%3 A £ 2025 F & 7. 69%, T 2026 4 1-6 AHEKE LILA 5. 79%,
AR T A5 G4 12MT-FA 224, 24 1OMT-FA M EE R 16 S NT 4658, NT 45
LSRR ENAF, AR 16 SN EEEAKET LR IFEAGR AR B4
BLAMAREA LK, EREAHRARAHHERESRIETE, Lo AR
A E LS R A F A 12.22%, 14.78%, N FEFRAE R4 T E L 5K
A5 H1% AR B e 12, 22% . 14. 78%.

2025 £ E A2 2026 F1-6 A, REBKFREZELHFRARLLEFHESAHNA
24.50%. 71.49%, T2 RHFEHFRAHERREMNE, TETITLRRRE,
AL R ERER LR H]H 43. 44%, 75.28%; 2%, 2025 FE AL
B R R AR T % 13.19%, FEAZKERWEIETLIFRAEKE)
FHEREHEKE 20255 FHEALKRE RN ELRARLTR, £ 22 H% 2025
FREMEERMAXERNEN T AL BRI, FRELHAREITS
Fe ) REWELALRATYR, $RFREAGNE)EEREATR. LI, MREGA
S ALBKE R ELMHRALIEZSATR TR KEFAEN R, RN E)
2025 FEAHERKAEN 1. Tm 2. Tn FHEARAF ALK HKE LG, &K 2025
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FERYNARER S BELHHRETR, i FHRGNNELRET R,
2026 5 1-6 A A BB = Red i ARFAATREL, FREALLEK > BHEHK
ERBAE, BAERFBELRESFIE/K 13.19%, 2.16%, NHFFHE TR
F o £ I 5 R A5 B F e A& 13, 19%. 2. 16%.

A RIRI) 2> 7537 by B AR AR Bl 73 A R R A R A el 2 2 L P Fe e B

Way” 2z« (—) GETFEERIE = FEMRM AL, IR EE EAT AT
EL A E) GG, U B AR I B 72 3B 7= W SR A M) R S AR S S F R 2 “20 bR
A2 T 35 B P2 i A S A B S AR BRI .
(2) BEAEBERSRIITEMEER
WA, FRBIAF FE S AL AR 2 AE T
. 2026 4 1-6 A 2025 & 2024 £
N
£ e8] THhE £ e8] PR E S &/ Ee
B MR 23,067.95 | 55.55% | 156.61% | 24,290.21 | 50.61% | 60.54% | 15,130.38 48.81%
AT A 12,119.64 |  29.19% 72.99% | 15,586.23 | 32.48% | 41.02% | 11,052.16 35.65%
i1l 3 % FH 6,339.08 | 15.27% | 133.91% | 8,113.73 | 16.91% | 68.37% | 4,819.09 15.54%
it 41,526.67 | 100.00% | 122.00% | 47,990.16 | 100.00% | 54.80% | 31,001.63 | 100.00%

E: 2026 F 1-6 A6 E AR KA T 2025 F 1-6 A LM EHE

E NS LB FRAF, 2025 FREAEMH. ALRA, #HiER AL A
Fl b3 m 60. 54%. 41. 02%F= 68. 37%, E & k4> 4l € K E F k3= 48. 30%,
HEMARFHEFTAERLASZ THELXIHE RS, ATREAHEKLHIKT
HEREHKILHB; 2026 F1-6 A BEMH. ATRK, #E% AL SR LE
Hm156. 61%. 72.99%A= 133.91%, EEF L4 R EKEF b 105.89%, A
EMAA R E T A KBS THERIEKILG, ATREAEKILPILT 4
BREHERKILS], TERZMT: D NENE MG IUE fHE S A 800G/1.6T
S EERIEAR, PR A T EICIRFE, 208 AR 0 S T BT
277 b 0 BB R 5 L, ELAReA 8 FARAR R4 &, 2025 4
Fo 2026 5 1-6 A @5t thie THATE Z QR EH T30, T ¥R ALEMHE
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KEEF, HTHEREHEKLH: 2 A REEET AR T 2023 48 KL,
2024 FIFIRMLEA AT IR T 2025 B YORA T, R 2026 4 1-6 A #
— B, REEREANL >, MEE, e, £8 Y0 TATERAET
SR 2N SN TS, (R T4 8t DA 73 R AR o R RS RS R B, A7 A
AR RESE T, FHIRG A NALIRAE KPR THER TR 3D H
B3t FHREGTIHE K, 2025 5 K = 2026 5 1-6 ARty A a8y &=, kM
EHBMGE R KGR, ARGE, BREAEHEN, ZLASRYTEHEK
NEAEFERB AR, ROANBEASHHERA, FEALEFAEKER
&, mTHEREHEK LA,

5 A, BRI 2 A 2B 25 A BB AR 7 B 55 AR I L A1 o
7l 48.81%-50. 61%AF= 55. 55%, N T A (& 8 V55 BUAHI EE 393 9 35.65%
32. 48%A= 29. 19%:; 2025 AR A 7 EENML G AL EN N 54.80%, Hrh B
BEHRAALZN 2N 60.54%, N LA ENZA 41.02%, 2026 4 1-6 A #Rég 8 £
BLHFRATHRA 122.00%, L+ EEMHREATHER 156.61%, ALRA
BAEH 72.99%, BEIEMEBATN TEAS TS S HPUEE KA 8) 1 s
()23 A BV AR G

2. EBRFEMBERGR R R S ARSI IE HL0 B ML BRA G IR AR AL R

AN, BRAIA E B S5 A K BB RE LU R |

HAT: S0
| 2026 4% 1-6 i 2025 & 2024 £
HEME 23, 067. 95 24,290. 21 15,130.38
FENM S A 41,526. 67 47,990. 16 31,001.63
a4 55. 55% 50. 61% 48.81%
HIEMEA D)% 156. 61% 60. 54%
FENML S AR B F 122. 00% 54. 80%

E: 2026 F1-6 AT HER A BT 2025 F 1-6 A B A IR T E,

AN, bR 2 = 855 BAS B R AR o 32 B 55 AR R L A 4y
Wl A 48.81% . 50. 61% A= 65.55%, 2025 4 FE bk (1) A 7] T8 Mk 55 B A AR 5 %Ry
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54.80%, FLA EAEMERAAZH A 60.54%, 2026 S 1-6 A iRty A & £E LS
AL EHA 122.00%, K+ HEHHRALRHEY 156, 61%, EHEIEARA ki
e LR KA B 1 BRI A ) E R (R

A AP, BRI 7 3 B E A RV RS G 2F 648 . MPO JE 2 2 I &5 4 (MT
s, MPO §4F. MPO Eff. MPO Z14) . iR V iEZE. BN, A
) 35 JEURA R SR W 4 40 R AR A R T R

2026 % 1-6 A 2025 4 2024 4E
i H <X (VA
KMEeH | EHE | KBLH | TR | RUEH
AY AY y, gﬁ 0 . . . . .
e it} Jt | 3,168.21 57.96%| 4,119.40 14.15% |  3,608.72
% He4f JiJG | 1,747.03| 337.58%| 1,676.35| 192.56% 572.99
MT #H | F7c | 7,573.56| 294.60%| 6,761.18 45.25%|  4,655.00
MPO # |MPO §4t| /57t | 2,228.04| 219.00%| 1,762.59 20.75%| 1,459.76
B
EIMg |(MPOEMH| it 691.74|  194. 68% 620.17 7. 88% 673.23
MPO £ | Jist 627.08 79. 62% 957. 54 48.23% 646.00
HWRVAE JiTG | 4,633.46| 221.50%| 4,702.17 29.78%| 3,623.27
HoAth Ft | 2,622.85| 135.73%| 3,062.14| -19.97%| 3,826.45
&t Fi7t | 23,291.96| 185.43%| 23, 661.55 24.11% | 19,065.41

E: 2026 F1-6 AT HER A BT 2025 F 1-6 A AR A IR T E,

WA HAP, bR A T E A RCR I 445055 3 19,065.41 576 23, 661.55 Ji
JiAe 23,291.96 75 7, 2025 F K A= 2026 - 1-6 A brif1 2 F] JFARLER G 45048 5))
N 24.11%, 185.43%, £ T 5 RIGECEFIRIE A 1AL BN AH K

(1D AR EZFEMEHRGEE RZLER

WA AP, AR A ) B JE AR R A S AR A A

2026 5% 1-6 A 2025 £ B 2024 P
Wi g I:=R v -
KK E THE XK E P EE S RIG¥E
N ﬁﬁ N
S K Fik | 1,993.35 53.79%| 2,505.68 24.11%|  2,019.00
A b rtan Fik | 2,974.99 349.21% | 2,562.49 82. 18% 1,406.57
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2026 % 1-6 f 2025 £ & 2024 FEE
5H i — |

KW= THE P OE & 3 THhE K&
MT 3% | 754 | 2,384.86| 225.37%| 2,348.91|  45.95%|  1.609.38
MPO MP%? F | g4 | 2.182.70|  242.72%| 1,693.06|  60.02%|  1,058.00

EER
REH | MPOE | . 145.05| 114.63%|  167.16|  60.27% 104.30
18 14

Ml}g F | gin | a,465.55| 185.31%| 4,905.57)  58.20%|  3,100.80
EWRV 74 | 2,955.22| 295.78%| 2,180.20|  43.95%| 1.514.55

E: 2026 F 1-6 AL H R AHMEKT 2025 F 1-6 A X BT LA E,

2025 5 & A= 2026 5F 1-6 B, b~ A FEFEMRERIGE = ) RigsEm, +
B THE FIFE S TR, bR AT G0 T 5 B AR S ) R W AT &

e
(2) FRRIA T EEFEMREIRIGM #& KRNI
A AN, AR A A FZ A BRI A% AR SN T
2026 4 1-6 A 2025 4 2024 4F
i H BN
FHAMK | EHER | FHHRKE | EHER | PHNE
Yoo | s K 1.59 | -3.09% 1.64| -8.38% 1.79
KL | et Ve 0.59 |  —9.66% 0.65| 58.54% 0.41
MPO | MTH#ES | Jo4 3.18|  10.27% 2.88|  -0.35% 2.89
iﬁ MPO S5 | oA 1.02| -1.85% 1,04 | -24.64% 138
= | MPO BIE | U/ 4.77 |  28.54% 3.71| -42.48% 6.45
| mpo Zf | e 0.14 | —29.79% 0.20 | -4.76% 0.21
HAT VA eSS 1.57 | —27.41% 216 | —9.62% 239

E: 2026 1-6 AWIEHEAFMKT 2025 FRXBEARGEH £,

IDED A o

PREA 22 FR W G T 35 B AR e g e AL = i, RO 4E E 2 T4

PBTLIR™ o B E SRR R LT B %

BTSN, B S AU B R AT BORAN R .

Wiy, SEE ik bR 2

WA, PR A TELRIE AN 4358 0.41 6K, 0. 65 A/ KA= 0.59
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/Ao LRI BBANTE 2025 4212 UL kS, 52 RARE T H 5 SRR 5
B TR ZS PR A BRI I T B, 2024 4 & A= 2025 S &, KR TR
RS CLF I BN 73 B9 1.20 T8k AN 1. 02 /K, BESH T FETHE & T
SRR TG AN 0.41 JGOKFN 0. 65 /K, AR FERIEIZ AL S A HE & L7
N 4.05%701 25. 45%, K IWHCE: 5 LLEJIRTHAT B 1 BRI 2 J DG ER R 25 547 1
FTt. 2026 5 1-6 A, R4 RMENIR 2025 FEAFTHE, 2R HRNT#F
THE P F R LHERGENE S, BRERBLAFRGER, LHENBRIK
W NEHE LB S, REIZBFTRE, ZXENRKGRLE NEH
¥ bbbl 2025 & 49 38. 03%3% A £ 2026 5 1-6 F 49 61. 18%.

A I, FREVA FDGEERIE A 73 9 1.79 Jo/K. 1. 64 7/ KAe 1.59 L
/R, BRILEE TS, TEIRBIAMAE LSBT K, SR B Rk b
Tto 2025 &, FRIAFCSCRIGEEE 2024 KL 24, 1%, XN R
BUNBURTE, MBENIZ D R, 2026 5 1-6 A, XELRMEHNIK 2025 FE A
BT, T2RRBERDTRRMGKTFHRBENG 8 S AEEKE M
P&, 2025 F F A= 2026 F 1-6 A ARty A S R iR 5 A6 2091 % 1. 03
T/ KA 1.38 /K, BEH LHREZET HGE-FH RGN 1. 64 T/ KFe
1.59 T/ R, #RE92 S RIZR T HRYERKE &5 A A 4. 47%F= 42. 54%, R
® SR F T ARG S ALK M-FHENG TR,

2) MPO &AL &SR

PRI 7RI MT #dits. MPO S4F. MPO &1 Jz Al MPO ZE A% MPO
R AT E A T A4 7= O LA = 5 o B, HR MPO B4
HoAh MPO FF 3 B T BB M AR, MEWIN, AR00A = MPO #
R ET AR N TMAY T 2222 RAH B & AR RR 500 2 A
M5, &4 R BN 1 S R R A0 T

A A, AR 7] MT R I 5147 7093005 2.89 7o/~ 2. 88 L/4M4= 3. 18
T/Ae BAEHA, QAN HERUENT FREHBELER > LEAELR
HEEBERR: —FH &, 7T RER IR, AR B MT S R AL
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B 2024 £EFEI 43.64% 18K 2 2025 4 B 49 79. 01%, B3R MEH Lo,
FURDELT AR 2 MO LT BAR AN, NSRBI BURE ISR, B MT 1S 4R AL
o0 T8 N 5 DA 0 FRIAE S AROR G, ARERIAR 1) LT S A 7= 2R FE SR 3
FUE AR MT O 525 8 T 20 MT #585; B— 710, MT 38 E P
PEE, [ MT 400K & L TS5 MT #8506 R W AR R . LSRR i 1 o
16 ARt O 5], [ PO R R o5 b 2024 4220 61.01%35 K 2 2025
SR 88.79%. AT, NTESRMENE T Rt B E F it s
RBUGZLV R THRERZ. 2026 F1-6 A, NTHEERUEN ARG EILRX
BAEGYR: —FE, ENEGHEEN ESRUKER—FTREG, RUKkS
& Lb 8 2025 55 K 6Y 79. 01%3 K £ 2026 SF L ¥ 5584 88. 59%, 30 K £ H LA
B—% @, §FTF#HEP 800G, 1.6T &= %F KA, LHKZHWIKHRMNT 4
SRUBEAHRS, KBWKE Lrbd 2025 55 & 49 15. 06%3# K £ 2026 5 L ¥
-4 36.36%, KM EHN LA

&N, FREAE MPO 3 RIG #7704 1.38 T/~ 1. 04 /A Fe
1.02 FL/A. #r#g/n 3] MPO F4r R AR &~ A £, B MPO 4T KRR E &by
H1% 92.20%, 98. 10%F= 99. 85%. 2025 FLLK, NRRATI TR RARE, B&fEdt
JNRE FI1) MPO ST 4 1% 0 B & s e ) REid R IE, Tt
EHEIN, AR 2 FERIGHCE N, RSB0 B N B BUR 5
BRI AT MPO S RIG AN 23 %

WA, FRIAF MPO B RIG AN 7718 6.45 JU/E. 3. 71 L/ Bk
4.77 T/ %E. 2025 F &, MPO EFFRIGHEMN RIRIE T EER# o B4R H
& P8 T AT R, 2025 EHE MPO E-RIBHEE 5 E i 2024 FREZ) 32.08% %
R4 10. 68%. 2026 4 L¥5, MPO EHRMENAFIRH I ERG T LEHF
R #4485 09 Usconec M EHAKE SILRA, FMHEE Lbd 2025 F K
0. M%3% K £ 2026 4 L F 569 23. 02%, KM EH LA

WG WIN, bR MPO KW 5147 7310 09 0.21 J8/4>+ 0.20 ST/ AMA=
0.14 T/A s BRI~ FrRIEH MPO AT HERIEIE . B E. &)@ 1IER4E,
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FhREZ . 2026 F LF 5, M THRARRAH*HHMERS, FOQ G L
1B, BRERMAERS, ERNEMRBMEERREHD.

3) #R Vi

PRE 2y AR AR VRS A7 R e BB AL dh BB 2T RS (FAD
Pty B VSRS B S 5 FA SEMBTHAEDE, BE d

WEAN, RO2FNERVERMENDAHNA 2.39 T/E. 2.16 T/ EH
1.57 T/%&, R TEH, £+ 2025 FRBWENTHOEIZRBACE: (1) ¥
ERAEKEYT K, ABBEER S B, FRIA T RIGE R FR VR
WA IR R RS (2) 2025 B, ARMIATN T HEHIRAS, 80T H
R C, WL TR ERWE A, ORISR A N R, 2026 5 1-6 A, %
MENTHGEZERAN: (1) 2026 F1-6 A, BT RBAEG BRI K,
NS KRB BIER VGRS, ZRARMFLENAARK, LXH
AL & bl 2025 £ & 89 10. 60%3R 7+ £ 2026 F L ¥ F 49 31.27%, HIRHN A
R TnE| A EBRERVAE, ARAERELERBAL; (2) Ruagt—F
Tk, B HERK, RARAKERVEGEEENELETIT.

Zi b, 2025 K. 2026 5 1-6 A brlfIA F BB Z) # 0y 60. 54%,
156. 61%, H51A A JFEAEER I & 48 5% 24. 1%, 185. 43%, 2025 4 K71
WA EARER I G B E AL T BB AT Z R, FERHT: (D M
X 3 T SRR S K T B0 o JE A Bk gs B S5 R R R B, AR A E T
2024 4 FEARYE & T SRIT 5L, SREE PESR AT IR MT #685 #iik v iS55 2,
1M 2025 M FEHR 7> 2024 FFEHIR AR, RIGBEAMARMIGKED:  (2) 2025 4F
A2, DRI ek, SO RS s E S EGE, 58 MT 4. MPO
FEF. MPO IR T (3D BEEIRIUA TSR EE T, RIG
A RGN, BRI A T RES A B, RR4E 32 2R 32 2 S5 LI B e ) A4 L
M, TR RN AR R B AS IR A 30 A Y6 B R SR T B . 2026 4 1-6
AR ASRARRMEFRENEZTEEMHARELTHE, T2EHTF: (1)
EFRTHTHERES, REHE BB SRMF (s, NT &%, MPO
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F4. ERVAIE) HRUKE, SHAMAEKERS; (2) O TFERLRE
F1.6T B2 E LA, KR MT 45, B MPO B4R L] b Lo, §
B MT 465, MPO B8R BEMAM LK, 3) BHHERMANEE Z4ELE
K R e — 2 Bt 18] 1A o

3. FERFRIEXN R E SN INIE R E WA G322k B8

PRI 2w A P REIRON T o R I, BRI 2w LRI LR AR IR -

W 2026 4 1-6 A 2025 4 & 2024 S E
M (Jim) 498. 00 489. 51 307.82
FL 2 (B L AR [ B 1.14% 0. 98% 0.93%
M CHED 586. 91 551. 62 337.79
KIE A (TT/ED 0.85 0. 89 0.91
FEHAE (kpes) 8,914.78 12,013.10 8,467.99

Rt IR, ARA 2 E LR A 3008 307.82 JIUG. 489.51 JiuAw 498. 00
7 A, PRI BN A EE 1 73 ) 0.93%. 0. 98%F= 1. 14%, K4
B0 o5 LEAR /0N, K 5% BRIR AT A SR R P 2 ) AR K 22 R R 0 AN K s K G
Mo ARSI, AR AR H R A0 337.79 JiFE. 551. 62 J1JE A= 586. 91
7, HHE SN A RS ISR E S L AR5 2025 FE AL EHE
RETIE SRS FEERIERRAARNNE L EACEENHKEAX
HE&. BER. 2RAFEARE, ZEAREAEERM AR 2B K, AH
REPITEEXOGY K, 2025 Sty N S HANBET K13 5451, £ 5
3C-02 S EHAFREYH, BT AFRERSEFERALEXB LA, AL
FREMATRENBAME. 2024 5K, FROQXALZLEHHETRABRA
15,711. 75 me, 2025 SF#73 4 > B E BT @ARA 10,581.00 m, £ =2 E%H &
ARIGIRA) 67.34%, 2026 5 1-6 A AL EXERZTIE R AL EHRI LR
BA—F &, MERGANLGFT K, FONHFANTL 5. FMNER=
A F2ER, BRZAFEREREFEALERR LA, AR ZREHL
FIRE N BT B 2026 5 LF 54 2 EZTEAR14,027.18 ¢, £ 7%
TG EARIER A 73.40%. F—F &, 2026 F EFF, MELFAAEGY K,
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AN S AR RBRA, FREARNECERE M, ¥EKRT, FROXHLE
BAK, ARAEERLELSEANA R EXRAALENEX R, RRERIWEE SN
R ARSI B ML AT BN

RGP, BRI A ) LT3R AN 43 R 0.91 T8/ 0. 89 AL/ K A= 0. 85
T/ B WHITPHIRIE AN 2T Metads, 22 2 2025 SFARG0A 3 & 4 R 2 M4
NAEE, M ERBETRELARBMENAHETEAY, danEhire
N BARE S FH R LN T . 2026 551-6 A, B TRE RRMENTH,
e A e PR ENE—F TR EHIN, FROAT S X AR Rm
FRAZR U -

LR VAR
Cih J RS 2026 4 1-6 A 2025 5 & 2024 4EF
TN X HL B A4 0.77 0.75 0.82
HEE] X BRI 0.89 0.97 1.07
Horp: JEREH IR 0.73 0.79 0.86
HAL 4% 9 4470 0.07 0.08 0.09
FEAHC H B B 0.09 0.10 0.12
BL) Re e 0. 81 / /
2B REFHH 0.79 / /
P A B B4R H 5 R IGE 0.85 0.89 0.91

FRE] X Z AR 1 A w s AL 55 7 SN A P 2 E BT, LSRN AR A
a5 XIS E R E S E, MR [ XI5 R4 8 I R 2 SRR
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	OLE_LINK39


	3、标的公司产品市场竞争度及可替代性情况
	（1）光无源器件行业终端应用市场集中、光模块厂商采购采用“主力+备选”模式且头部集中，行业整体竞争分
	（2）标的公司凭借在光无源器件领域的深耕积淀，在技术创新、产品矩阵、客户资源、产能布局等方面构建了全
	OLE_LINK42


	4、标的公司高速光模块组件和光互联产品售价水平及可比产品售价水平
	（1）标的公司产品售价水平
	（2）可比产品售价水平

	5、客户需求和产品结构变化趋势
	（1）AI基础设施建设的持续投入推动光无源器件市场规模高速扩张
	（2）高速率低功耗的光模块需求促进光无源器件在高精度制造、高性能传输及高稳定性方面持续优化
	（3）结合未来客户需求及产品结构变化趋势，本次评估预测中，未来年度不同产品的结构占比与行业发展趋势一


	（二）采用敏感性分析的方式量化说明销售单价变动对评估结果的影响情况

	三、结合报告期各期标的资产主要产品原材料的采购来源、原材料价格波动情况、市场供需情况、与原材料主要供
	（一）本次评估营业成本预测情况
	1、2023年至2026年1-6月主营业务成本情况
	2、预测期主营业务成本情况

	（二）主要产品原材料的采购来源、原材料价格波动情况、市场供需情况、与原材料主要供应商的关系稳定性及原
	1、本次评估原材料成本预测情况
	（1）高速光模块组件产品材料成本单价波动原因及材料成本单价预测
	（2）光互联类产品材料成本单价波动原因及材料成本单价预测

	2、原材料市场供需情况、价格波动情况
	（1）报告期内，标的公司核心原材料市场呈“供需双向迭代”特征，随着下游光模块市场需求的快速提升，目前
	（2）综合而言，受进口替代加速、规模效应、产品需求结构变化等影响，报告期内主要原材料采购价格呈现动态

	3、主要产品原材料采购来源、与原材料主要供应商的关系稳定性
	（1）标的公司主要产品原材料包括光纤光缆、MPO连接器配套部件、盖板V槽等，报告期内采购以国产为主、
	（2）标的公司与主要供应商合作长期稳定且无单一供应商依赖，主要供应商采购占比变动具备合理原因


	（三）员工人数、平均薪酬变化情况及人工薪酬评估预测情况
	1、标的公司用工人数变化情况
	2、标的公司平均薪酬变化情况



	高速收发模块光组件产品销售数量
	万PCS
	244.32
	747.52
	446.79
	1,113.49
	937.91
	高速收发模块光组件产品人工薪酬成本单价
	元/PCS
	13.53
	11.70
	12.80
	11.63
	10.93
	光互联类产品销售数量
	万PCS
	53.52
	100.65
	58.89
	144.37
	103.22
	光互联类产品人工薪酬成本单价
	元/PCS
	24.75
	22.92
	21.88
	18.27
	18.14
	主营业务综合销售数量
	万PCS
	297.84
	848.18
	505.68
	1,257.86
	1,041.14
	主营业务综合人工薪酬成本单价
	元/PCS
	15.54
	13.03
	13.86
	12.39
	11.64
	3、人工薪酬的预测依据及合理性
	（四）制造费用、折旧摊销的评估预测依据及合理性
	1、制造费用预测依据及合理性
	2、折旧摊销的预测依据及合理性


	四、结合报告期内标的资产毛利率增长的原因、相关因素的可持续性以及行业竞争加剧的发展趋势，说明预测毛利
	（一）报告期内标的公司毛利率增长原因
	1、报告期内标的公司毛利率情况
	2、高速光模块组件
	3、光互联产品

	（二）预测期毛利率情况
	（1）行业发展趋势及竞争程度：中长期增长确定性强，竞争加剧
	（2）标的公司产品与成本端：随着产品技术路线逐渐成熟，生产效率提升的边际效益将递减


	五、结合销售费用、管理费用中各项费用预测依据，说明相关预测是否谨慎、合理；采用敏感性分析的方式量化说
	（一）销售费用预测依据
	1、报告期内销售费用情况
	2、销售费用预测情况
	OLE_LINK37
	OLE_LINK56


	（二）管理费用预测依据
	1、报告期内管理费用情况
	2、管理费用预测情况

	（三）采用敏感性分析的方式量化说明上述费用的变动对评估结果的影响情况
	1、销售费用敏感性分析
	2、管理费用敏感性分析


	六、结合研发费用中各项费用的预测依据、行业发展态势及同行业可比公司研发投入趋势情况，说明相关预测是否
	（一）研发费用预测依据
	1、报告期内研发费用情况
	2、研发费用预测情况

	（二）行业发展态势及同行业可比公司研发投入趋势情况、是否能够满足市场发展需求并支持相关收入、毛利率预
	1、行业技术水平特点及发展态势
	（1）多芯集成技术
	（2）端面处理技术
	（3）自动化生产技术

	2、可比公司研发投入趋势情况
	3、标的公司围绕产品、客户及下游技术趋势聚焦核心产品升级迭代与性能提升的研发项目，能够匹配市场发展需

	（三）采用敏感性分析的方式量化说明上述费用的变动对评估结果的影响情况

	七、结合标的资产及其子公司适用优惠税率的条件及满足相关条件的可持续性，同行业可比公司的所得税税率情况
	（一）结合标的资产及其子公司适用优惠税率的条件及满足相关条件的可持续性，同行业可比公司的所得税税率情
	1、标的公司及其子公司适用优惠税率的条件及满足相关条件的可持续性
	（1）安捷讯适用优惠税率的条件及满足相关条件的可持续性
	（2）安准装备适用优惠税率的条件及满足相关条件的可持续性
	（3）泰国安捷讯适用优惠税率的条件及满足相关条件的可持续性

	2、同行业可比公司的所得税税率情况
	（1）同行业可比公司法定所得税税率情况
	（2）同行业可比公司综合所得税税率情况

	3、本次评估预测所得税税率基于标的公司及子公司实际经营情况进行分析，经计算综合所得税税率高于可比公司

	（二）采用敏感性分析的方式量化说明上述税率的变动对评估结果的影响情况

	八、结合预测期内新增固定资产与无形资产情况、预测期折旧摊销政策与报告期内相关政策比较情况，说明对折旧
	（一）预测期内新增固定资产与无形资产情况
	1、存量资产更新支出
	2、新增资产的资本化支出
	（1）已租赁场地计划进行常态产能扩产的机器设备投资
	（2）自动化设备研发计划的固定资产投资项目
	（3）泰国工厂投资尾款


	（二）预测期折旧摊销政策与2023年至2025年6月相关政策比较情况

	九、结合标的资产固定资产的使用情况、购置或更新计划，以及预测期各期产量销量情况，说明资本性支出预测的
	（一）标的公司固定资产的使用情况、购置情况
	（二）固定资产更新计划与资本性支出的预测
	1、存量资产更新支出
	2、新增资产的资本化支出

	（三）预测期各期产量销量情况、新增扩张性支出与预测产量销量是否匹配

	十、营运资金增加额预测依据及过程，结合相关参数报告期内情况，说明本次营运资金增加额预测是否谨慎、合理
	（一）2023年至2025年6月营运资金增加额情况
	（二）营运资金增加额预测依据及过程、说明本次营运资金增加额预测是否谨慎、合理
	1、最低现金保有量预测
	2、营运资金增加额预测

	（三）结合相关参数报告期内情况，说明本次营运资金增加额预测是否谨慎、合理

	十一、结合标的资产与所选参考公司的可比性、近期同行业可比交易案例的情况，说明折现率的预测是否谨慎、合
	（一）标的资产与所选参考公司的可比性
	OLE_LINK41

	（二）近期同行业可比交易案例的情况
	（三）采用敏感性分析的方式量化说明折现率的变动对评估结果的影响情况

	十二、结合本次交易市盈率、市净率、评估增值率情况，并对比同行业可比上市公司、可比交易情况，分析本次交
	（一）结合本次交易市盈率、市净率、评估增值率情况，并对比同行业可比上市公司、可比交易情况，分析本次交
	1、可比上市公司市盈率、市净率情况
	2、可比交易市盈率、市净率、评估增值率情况
	3、分析本次交易评估作价的公允性

	（二）说明可比上市公司、可比交易的选择依据和可比性
	1、可比上市公司的选择依据和可比性
	2、可比交易的选择依据和可比性


	十三、评估基准日后标的资产实际实现业绩情况，与评估预测是否存在重大差异以及对本次评估作价的影响
	十四、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题四：关于标的资产收入
	一、补充披露情况
	（一）结合对主要客户销售收入增长原因的可持续性，披露标的资产未来年度盈利能力的稳定性及可持续性
	1、对主要客户销售收入增长原因的可持续性分析
	OLE_LINK95
	OLE_LINK96

	2、补充披露标的资产未来年度盈利能力的稳定性及可持续性

	（二）补充披露标的资产产销量或合同订单完成量等业务执行数据与财务确认数据的一致性。
	OLE_LINK1456
	OLE_LINK1455


	二、补充说明情况
	（一）标的资产与前五大客户报告期各期销售内容、销售定价的公允性，报告期内对前五大客户销售金额大幅波动
	1、标的资产与前五大客户报告期各期销售内容、销售定价的公允性
	2、报告期内对前五大客户销售金额大幅波动的原因及合理性
	3、是否有充分的证据表明标的资产采用公开、公平的手段或方式独立获取订单。

	（二）主要客户经营情况及市场占有率情况，客户的稳定性和业务的持续性，客户集中度较高是否对标的资产持续
	1、主要客户经营情况及市场占有率情况
	2、客户的稳定性和业务的持续性
	3、客户集中度较高不会对标的资产持续经营能力构成重大不利影响

	（三）标的资产与精工技研的采购与销售是否符合行业特征和企业经营模式；涉及该情形的销售、采购的真实性和
	1、标的资产与精工技研的采购与销售是否符合行业特征和企业经营模式
	2、涉及该情形的销售、采购的真实性和公允性，属于受托加工或委托加工业务还是独立购销业务，相关会计处理

	（四）经差异调节后相符的回函金额和占比，差异产生的原因及调节方法
	OLE_LINK14
	OLE_LINK11


	三、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	OLE_LINK2
	OLE_LINK1



	问题五：关于标的资产成本费用
	一、补充披露情况
	（一）结合报告期各期标的资产前五大供应商的变化原因，与前五大供应商的合作历史，主要供应商地域分布，结
	1、结合报告期各期标的资产前五大供应商的变化原因，与前五大供应商的合作历史，主要供应商地域分布说明原
	2、结合福可喜玛股权、管理层及经营的变动情况或调整计划说明原材料供应的稳定性，标的资产对主要供应商是
	OLE_LINK64
	OLE_LINK63
	OLE_LINK54


	（二）报告期各期，标的资产主要能源采购数量变化与实际生产情况是否匹配；如否，请说明合理性
	（三）结合主要原材料、能源等采购对象的数量与价格变动，分析营业成本增减变化的影响因素
	1、标的公司营业成本增减变化的影响因素
	OLE_LINK53
	OLE_LINK52
	OLE_LINK9
	OLE_LINK8

	2、主要原材料采购对象的数量与价格变动情况对营业成本增减变化的影响
	（1）标的公司主要原材料的采购数量及变化情况
	OLE_LINK98
	OLE_LINK97
	OLE_LINK59

	（2）标的公司主要原材料的采购价格及变化情况

	3、主要能源采购对象的数量与价格变动情况对营业成本增减变化的影响

	（四）结合行业竞争格局、业务特点、经营模式、产品结构、客户合作模式、收入增长来源、业务规模、研发强度
	1、标的公司管理费用率低于同行业可比公司平均水平的原因及合理性
	2、标的公司销售费用率低于同行业可比公司平均水平的原因及合理性
	OLE_LINK77
	OLE_LINK75

	3、标的公司研发费用率低于同行业可比公司平均水平的原因及合理性


	二、补充说明部分
	（一）结合主要产品的产量、原材料价格变化情况，并对比同行业可比公司情况，说明标的资产主要产品单位成本
	1、标的公司主要产品的产量、原材料价格变化情况
	2、标的公司主要产品单位成本构成及变动情况
	3、同行业可比公司情况
	OLE_LINK70
	OLE_LINK71
	OLE_LINK68
	OLE_LINK67


	（二）报告期各期劳务外包金额及占当期营业成本比例，劳务外包人数及占当期标的资产员工人数比例，劳务外包
	1、报告期各期劳务外包金额及占当期营业成本比例，劳务外包人数及占当期标的资产员工人数比例，劳务外包金
	OLE_LINK23
	OLE_LINK24
	OLE_LINK21
	OLE_LINK35
	OLE_LINK10
	OLE_LINK32
	OLE_LINK30

	2、劳务公司的经营是否合法合规，是否专门或主要为标的资产服务，与标的资产是否存在关联关系
	OLE_LINK81
	OLE_LINK80
	OLE_LINK78
	OLE_LINK79
	OLE_LINK82
	OLE_LINK83


	（三）销售人员、管理人员的平均薪酬变动情况，与同行业可比公司是否存在显著差异，是否低于标的资产所在地
	1、销售人员、管理人员的平均薪酬变动情况
	2、销售人员平均薪酬与同行业可比公司是否存在显著差异
	3、管理人员平均薪酬与同行业可比公司是否存在显著差异
	4、销售人员、管理人员的平均薪酬与当地平均工资的比较情况
	OLE_LINK47


	（四）各报告期研发费用波动的原因、研发人员人数变化情况、研发人员薪资水平与同行业、同地区公司相比是否
	1、各报告期研发费用波动的原因
	2、研发人员人数变化情况
	3、研发人员薪资水平与同行业、同地区公司相比是否存在显著差异


	三、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	OLE_LINK18
	OLE_LINK17
	OLE_LINK19
	OLE_LINK20

	（二）核查意见
	经核查，独立财务顾问、会计师认为：



	问题六：关于标的资产财务情况
	一、关于应收款项坏账准备，根据所有合理性依据、前瞻性信息、相关减值参数详细论证并披露预期信用损失率的
	二、报告期各期末，逾期应收账款的主要欠款方、金额、账龄、逾期原因及后续回款情况，坏账准备是否计提充分
	三、应收款项坏账准备计提比例与同行业公司比较是否存在显著差异，如是，请披露原因及合理性。
	四、收入确认时以应收账款进行初始确认后转为商业承兑汇票结算的具体情况，坏账准备是否计提充分
	五、标的公司主要应收账款客户信用或财务状况
	六、补充披露情况
	七、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题七：关于标的资产关联交易
	一、报告期内标的资产与福可喜玛、精工讯捷、泽恒精密关联交易的必要性，同时结合可比市场公允价格、第三方
	（一）报告期内标的资产与福可喜玛、精工讯捷、泽恒精密关联交易的必要性
	1、关联采购的必要性
	OLE_LINK7
	OLE_LINK6
	（1）东莞福可喜玛通讯科技有限公司（以下简称“福可喜玛”）
	（2）苏州泽恒精密科技有限公司（以下简称“泽恒精密”）
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