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盛和资源控股股份有限公司

关于转让控股子公司部分股权的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：

 为充分发挥各方优势，实现合作共赢，盛和资源控股股份有限公司（以下

简称“盛和资源”或“公司”）拟与中国稀土集团产业发展有限公司（以下简称“中

稀发展”）开展股权合作，将公司稀土冶炼分离业务的部分股权转让给中稀发展，

即将主营为稀土冶炼分离业务的控股子公司乐山盛和稀土有限公司（以下简称“乐

山盛和”）非稀土冶炼分离业务进行剥离（即将乐山盛和在基准日持有的全部控股

和参股公司股权剥离至盛和资源或盛和资源其他全资子公司名下），并将剥离后的

乐山盛和（以下简称“乐山盛和（新）”）51%股权转让给中稀发展；将控股子公司

赣州晨光稀土新材料有限公司（以下简称“晨光稀土”）持有的稀土冶炼分离企业

全南县新资源稀土有限责任公司（以下简称“全南新资源”）51%股权、江阴加华

新材料资源有限公司（以下简称“江阴加华”）51%股权、淄博加华新材料资源有

限公司（以下简称“淄博加华”）51%股权转让给中稀发展。(乐山盛和（新）、全

南新资源、江阴加华、淄博加华等 4家公司统称为“标的公司”）。

 为本次股权转让之目的，信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）（以下

简称“信永中和”）以 2026 年 6 月 30 日为基准日对乐山盛和（新）进行审计，并

按照乐山盛和（新）在报告期初已完成对拟剥离资产负债的剥离的模拟口径编制

并出具了《审计报告》；信永中和以 2026 年 6 月 30 日为基准日对全南新资源、江

阴加华、淄博加华进行了审计，并分别出具了《审计报告》；已委托中联资产评估

集团有限公司以 2026 年 6 月 30 日为基准日对标的公司进行评估，评估工作正在

进行中，评估结果预估为 32.5 亿元至 35.5 亿元。根据上述预估结果，本次股权

转让的最终价款预计为 16.575 亿元至 18.105 亿元。各方应在评估报告出具且经

有权国资监管单位备案之日起 15 个工作日内（或经各方协商一致的其他时间），

签署补充协议确认本次股权转让最终交易价款。

 本次交易不构成关联交易，也不构成重大资产重组。



 本次交易已经公司第九届董事会第十次会议审议通过，尚需提交公司股东

会审议。

 截至本公告披露日，公司为乐山盛和在银行贷款累计提供担保 80,000 万

元。本次交易完成后，公司为乐山盛和提供的全部担保，由本次股权转让完成后

的乐山盛和（新）全体股东按按照各自持股比例承担或共同提供连带责任担保。

 本次股权转让尚需交易各方根据《股权转让合作协议》的约定进行份额转

让登记事项后方能正式完成，本次交易事项最终能否成功实施尚存在不确定性。

 风险提示：

1、在未考虑关联交易抵消影响的情况下，本次股权合作的4家标的公司2026

年 1-6 月营业收入合计 175,942.19 万元，净利润合计 33,210.72 万元；公司 2026

年 1-6 月合并报表营业收入（未经审计）875,901.89 万元 ，合并报表净利润（未

经审计）90,806.16 万元。4家标的公司营业收入合计占公司合并报表营业收入的

20.09%，净利润合计占公司合并报表净利润的 36.57%，交易完成后，4家标的公

司将不再纳入公司合并范围，公司对 4家标的公司将由成本法转为权益法核算，

对公司财务报表有一定影响；

2、本次股权合作的 4家标的公司是公司稀土产业链的重要环节，虽然标的公

司的原料采购、产品销售均遵循市场化定价原则，且 2026 年上半年产品在公司集

团内部销售比例不足公司下游业务原料采购量的 10%，本次交易完成后，标的企

业仍将按照市场化原则运营，但仍不排除未来公司下游业务存在一定的原料供应

风险；

3、本次股权合作的评估结果、业绩承诺尚未确定具体金额，交易条件存在不

确定性，且本次交易尚需提交公司股东会审议批准，最终能否获得通过并完成交

割存在一定不确定性。

一、交易概述

（一）本次交易的基本情况

1、本次交易概况

为充分发挥各方优势，实现合作共赢，盛和资源控股股份有限公司（以下简

称“盛和资源”或“公司”）拟与中国稀土集团产业发展有限公司（以下简称“中

稀发展”）开展股权合作，将公司稀土冶炼分离业务的部分股权转让给中稀发展，

即将主营为稀土冶炼分离业务的控股子公司乐山盛和稀土有限公司（以下简称“乐

山盛和”）非稀土冶炼分离业务进行剥离（即将乐山盛和在基准日持有的全部控



股和参股公司股权剥离至盛和资源或盛和资源其他全资子公司名下），并将剥离

后的乐山盛和（以下简称“乐山盛和（新）”）51%股权转让给中稀发展；将控股

子公司赣州晨光稀土新材料有限公司（以下简称“晨光稀土”）持有的稀土冶炼

分离企业全南县新资源稀土有限责任公司（以下简称“全南新资源”）51%股权、

江阴加华新材料资源有限公司（以下简称“江阴加华”）51%股权、淄博加华新材

料资源有限公司（以下简称“淄博加华”）51%股权转让给中稀发展。(乐山盛和

（新）、全南新资源、江阴加华、淄博加华等 4家公司统称为“标的公司”）。

为本次股权转让之目的，信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简

称“信永中和”）以 2026 年 6 月 30 日为基准日对乐山盛和（新）进行审计，并

按照乐山盛和（新）在报告期初已完成对拟剥离资产负债的剥离的模拟口径编制

并出具了《审计报告》；信永中和以 2026 年 6 月 30 日为基准日对全南新资源、

江阴加华、淄博加华进行了审计，并分别出具了《审计报告》；已委托中联资产

评估集团有限公司以 2026 年 6 月 30 日为基准日对标的公司进行评估，评估工作

正在进行中，评估结果预估为 32.5 亿元至 35.5 亿元。根据上述预估结果，本次

股权转让的最终价款预计为 16.575 亿元至 18.105 亿元。各方应在评估报告出具

且经有权国资监管单位备案之日起 15 个工作日内（或经各方协商一致的其他时

间），签署补充协议确认本次股权转让最终交易价款。

2、本次交易的交易要素

交易事项（可多选）
出售 □放弃优先受让权 □放弃优先认购权

□其他，具体为：

交易标的类型（可多选） 股权资产 □非股权资产

交易标的名称

乐山盛和稀土有限公司 51%股权（非稀土冶炼分离业务

进行剥离后）；全南县新资源稀土有限责任公司 51%股

权；江阴加华新材料资源有限公司 51%股权；淄博加华

新材料资源有限公司 51%股权

是否涉及跨境交易 □是 ☑否

交易价格

 已确定，具体金额（万元）：

 尚未确定（本次股权转让的交易价款将以经有权国

资主管单位备案的目标公司股东全部权益价值为基础，

由各方另行签署协议予以约定，本次整体合作涉及的四

家公司股东全部权益价值预估值合计为 32.5 至 35.5

亿元。根据上述预估结果，本次股权转让的最终价款预

计为 16.575 亿元至 18.105 亿元。）

账面成本
200,753.64 万元（本次交易 4 家标的公司截至基准日

净资产合计数）



交易价格与账面值相比

的溢价情况
尚未确定

支付安排

 全额一次付清，约定付款时点：

☑ 分期付款，约定分期条款： 目标股权转让价款分五

期支付：

1. 第一期（10%）：股权转让合作协议生效；转让方作

出的陈述和保证均真实、准确、完整且承诺和约定已得

到遵守或履行；未发生任何对标的公司的经营、财务状

况或资产产生重大不利影响的事项；转让方出具第一期

股权转让款支付先决条件满足确认函等。

2. 第二期（40%）：各方完成交割前义务（包括取得经

营者集中申报决定、签署所有必要交易文件、取得金融

机构债权人同意或已履行通知义务、作出同意股权转让

的股东决定或股东会决定、完成非稀土冶炼分离业务相

关资产负债的剥离、解除标的公司对第三方提供的担

保、其他与标的公司土地与房屋等相关的义务等）；转

让方作出的陈述和保证均真实、准确、完整且承诺和约

定已得到遵守或履行；未发生任何对标的公司的经营、

财务状况或资产产生重大不利影响的事项；转让方出具

第二期股权转让款支付先决条件满足确认函等。

3. 第三期（10%）：各方完成股权转让交割（包括完成

国有产权登记、工商变更登记、相关文件/印章/资产等

的移交或确认等）；各方签署交割协议；业绩承诺期间

第一年度审计报告出具，且转让方完成当年业绩承诺或

业绩补偿。

4. 第四期（20%）：业绩承诺期间第二年度审计报告出

具，且转让方完成当年业绩承诺或业绩补偿。

5. 第五期（20%）：业绩承诺期间第三年度审计报告出

具，且转让方完成当年业绩承诺或业绩补偿。

是否设置业绩对赌条款 是 □否

（二）公司于 2026 年 10 月 17 日召开第九届董事会第十次会议，审议通过了

《关于转让控股子公司部分股权的议案》（表决结果：同意 12 票，反对 0票，弃

权 0票）。

（三）本次交易事项不构成关联交易，也不构成《上市公司重大资产重组管

理办法》规定的重大资产重组。根据《上海证券交易所股票上市规则》《公司章

程》等相关规定，本次交易达到股东会审议标准，需提交公司股东会审议。



二、 交易对方情况介绍

（一）交易买方简要情况

序号 交易买方名称 交易标的及股权比例或份额 对应交易金额（万元）

1
中国稀土集团产

业发展有限公司

乐山盛和的 51%股权比例（非稀

土冶炼分离业务进行剥离后）

交易价格尚未确定。

本次股权转让的交易

价款将以经有权国资

主管单位备案的目标

公司股东全部权益价

值为基础，由各方另行

签署协议予以约定，本

次整体合作涉及的四

家公司股东全部权益

价 值 预 估 值 合 计 为

32.5 至 35.5 亿元。根

据上述预估结果，本次

股权转让的最终价款

预计为 16.575 亿元至

18.105 亿元。

2
中国稀土集团产

业发展有限公司
全南新资源的 51%股权比例

3
中国稀土集团产

业发展有限公司
江阴加华的 51%股权比例

4
中国稀土集团产

业发展有限公司
淄博加华的 51%股权比例

（二）交易对方的基本情况

法人/组织名称 中国稀土集团产业发展有限公司

统一社会信用代码
☑ 911100005891071689

□ 不适用

成立日期 2011/12/30

注册地址 北京市海淀区复兴路丙 12 号 4 层 401

主要办公地址 北京市海淀区复兴路乙 12 号 11 层

法定代表人 梁利辉

注册资本 188,790 万元

主营业务

销售金属材料、金属制品、金属矿石；有色金属矿采选业；

固体矿产地质勘查；稀有稀土金属冶炼；有色金属压延加

工；有色金属合金制造；技术服务、技术开发、技术咨询、

技术转让、技术推广；货物进出口；技术进出口。

主要股东/实际控制人 中国稀土集团有限公司持股 100%



交易对方或相关主体的主要财务数据如下：

单位：万元

披露主要财务数据的主体名称 中国稀土集团产业发展有限公司

相关主体与交易对方的关系

☑交易对方自身

□控股股东/间接控股股东/实际控制人

□其他，具体为

项目

2024 年年度/

2024 年 12 月 31 日

（经审计）

2025 年度/

2025 年 12 月 31 日

（经审计）

资产总额 774,962.48 833,252.60

负债总额 241,249.13 284,022.94

净资产 533,713.35 549,229.66

营业收入 409,715.78 391,412.43

营业利润 -26,205.76 22,635.28

净利润 -28,002.54 16,532.14

三、交易标的基本情况

（一）交易标的概况

1、交易标的基本情况

本次交易类别为出售资产，即公司将持有的乐山盛和非稀土冶炼分离业务进

行剥离（即将乐山盛和在基准日持有的全部控股和参股公司股权剥离至盛和资源

或盛和资源其他全资子公司名下），并将剥离后的乐山盛和（新）51%股权出售给

中稀发展；公司将控股子公司晨光稀土持有的全南新资源、江阴加华、淄博加华

51%的股权出售给中稀发展。

2、交易标的的权属情况

本次交易的交易标的产权清晰，不存在抵押、质押及其他任何限制转让的情

况，不存在涉及诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法措施，不存在妨碍权属转移

的其他情况。

3、相关资产的运营情况

乐山盛和成立于 2001 年 12 月，公司于 2012 年 12 月通过重大资产重组上市

的方式取得乐山盛和控股股权，乐山盛和目前经营正常。



全南新资源成立于 1999 年 12 月，公司于 2017 年 2 月通过重大资产重组的方

式间接取得全南新资源控股股权，全南新资源目前经营正常。

江阴加华成立于 1993 年 6 月，公司控股子公司晨光稀土于 2025 年 3 月通过

股权收购的方式取得江阴加华控股股权，江阴加华目前经营正常。

淄博加华成立于 1993 年 8 月，公司控股子公司晨光稀土于 2025 年 2 月通过

股权收购的方式取得淄博加华控股股权，淄博加华目前经营正常。

4、交易标的具体信息

（1）交易标的一

1）基本信息

法人/组织名称 乐山盛和稀土有限公司

统一社会信用代码
☑ 91511100733418113Y

□ 不适用

是否为上市公司合并范围内

子公司
☑是 □否

本次交易是否导致上市公司

合并报表范围变更
☑是 □否

是否存在为拟出表控股子公

司提供担保、委托其理财，

以及该拟出表控股子公司占

用上市公司资金

担保：☑是 □否 □不适用

委托其理财：□是 ☑否 □不适用

占用上市公司资金：□是 ☑否 □不适用

成立日期 2001/12/05

注册地址 乐山市五通桥区金栗镇

主要办公地址 乐山市五通桥区金栗镇

法定代表人 王晓东

注册资本 15,100 万元人民币

主营业务 稀土冶炼分离

所属行业 C323 稀有稀土金属冶炼

截至本公告披露日，公司为乐山盛和在银行贷款累计提供担保 80,000 万元。

2）股权结构

本次交易前股权结构：

序号 股东名称 注册资本 持股比例



1 盛和资源控股股份有限公司 15,100 万元 100%

本次交易后股权结构：

序号 股东名称 注册资本 持股比例

1 中国稀土集团产业发展有限公司 7,701 51%

2 盛和资源控股股份有限公司 7,399 49%

合 计 15,100 万元 100%

3）其他信息

乐山盛和不是失信被执行人。

（2）交易标的二

1）基本信息

2）股权结构

本次交易前股权结构：

法人/组织名称 全南县新资源稀土有限责任公司

统一社会信用代码
☑ 913607297056928018

□ 不适用

是否为上市公司合并范围内

子公司
☑是 □否

本次交易是否导致上市公司

合并报表范围变更
☑是 □否

是否存在为拟出表控股子公

司提供担保、委托其理财，

以及该拟出表控股子公司占

用上市公司资金

担保：□是 ☑否 □不适用

委托其理财：□是 ☑否 □不适用

占用上市公司资金：□是 ☑否 □不适用

成立日期 1999/12/15

注册地址 江西省赣州市全南县含江路 106 号

主要办公地址 江西省赣州市全南县含江路 106 号

法定代表人 黄正荣

注册资本 2,041 万元人民币

主营业务 稀土冶炼分离

所属行业 C323 稀有稀土金属冶炼



序号 股东名称 注册资本 持股比例

1 赣州晨光稀土新材料有限公司 2,020.59 万元 99%

2 林钢 20.41 万元 1%

合 计 2,041.00 万元 100%

本次交易后股权结构：

序号 股东名称 注册资本 持股比例

1 中国稀土集团产业发展有限公司 1,040.91 51%

2 赣州晨光稀土新材料有限公司 979.68 48%

3 林钢 20.41 万元 1%

合 计 2,041.00 万元 100%

3）其他信息

全南新资源不是失信被执行人。

（3）交易标的三

1）基本信息

法人/组织名称 江阴加华新材料资源有限公司

统一社会信用代码
☑ 91320281607984675Y

□ 不适用

是否为上市公司合并范围内

子公司
☑是 □否

本次交易是否导致上市公司

合并报表范围变更
☑是 □否

是否存在为拟出表控股子公

司提供担保、委托其理财，

以及该拟出表控股子公司占

用上市公司资金

担保：□是 ☑否 □不适用

委托其理财：□是 ☑否 □不适用

占用上市公司资金：□是 ☑否 □不适用

成立日期 1993/06/18

注册地址 江苏省江阴市利港街道西利路 103 号

主要办公地址 江苏省江阴市利港街道西利路 103 号

法定代表人 单志才

注册资本 1,650.645 万美元

主营业务 稀土冶炼分离



所属行业 C323 稀有稀土金属冶炼

2）股权结构

本次交易前股权结构：

序号 股东名称 注册资本 持股比例

1 赣州晨光稀土新材料有限公司 1,419.5547 万美元 86%

2 NEO 国际公司 148.558124 万美元 9%

3 江阴市久远金属科技有限公司 82.532176 万美元 5%

合 计 1,650.645 万美元 100%

本次交易后股权结构：

序号 股东名称 注册资本 持股比例

1 中国稀土集团产业发展有限公司 841.82895 万美元 51%

2 赣州晨光稀土新材料有限公司 577.72575 万美元 35%

3 NEO 国际公司 148.558124 万美元 9%

4 江阴市久远金属科技有限公司 82.532176 万美元 5%

合 计 1,650.645 万美元 100%

3）其他信息

江阴加华不是失信被执行人。

（4）标的资产四

1）基本信息

法人/组织名称 淄博加华新材料资源有限公司

统一社会信用代码
☑ 913703006132857237

□ 不适用

是否为上市公司合并范围内

子公司
☑是 □否

本次交易是否导致上市公司

合并报表范围变更
☑是 □否

是否存在为拟出表控股子公

司提供担保、委托其理财，

以及该拟出表控股子公司占

用上市公司资金

担保：□是 ☑否 □不适用

委托其理财：□是 ☑否 □不适用



占用上市公司资金：□是 ☑否 □不适用

成立日期 1993/08/28

注册地址 山东省淄博市临淄区加华路 9号

主要办公地址 山东省淄博市临淄区加华路 9号

法定代表人 何继全

注册资本 118 万美元

主营业务 稀土冶炼分离

所属行业 C323 稀有稀土金属冶炼

2）股权结构

本次交易前股权结构：

序号 股东名称 注册资本 持股比例

1 赣州晨光稀土新材料有限公司 106.20 万美元 90%

2 NEO 国际有限公司 11.80 万美元 10%

合 计 118.00 万美元 100%

本次交易后股权结构：

序号 股东名称 注册资本 持股比例

1 中国稀土集团产业发展有限公司 60.18 万美元 51%

2 赣州晨光稀土新材料有限公司 46.02 万美元 39%

3 NEO 国际有限公司 11.8 万美元 10%

合 计 118.00 万美元 100%

3）其他信息

淄博加华不是失信被执行人。

（二）交易标的主要财务信息

1、标的资产一

单位：万元

标的资产名称 乐山盛和稀土有限公司

标的资产类型 股权资产（非稀土冶炼分离业务进行剥离后）

本次交易股权比例（%） 51

是否经过审计 是 □否

审计机构名称 信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）



是否为符合规定条件的审

计机构
是 □否

项目
2026 年 1-6 月/2026 年 6

月 30 日（经审计）

2025 年度/2025 年 12 月

31 日（经审计）

资产总额 215,047.71 193,370.01

负债总额 119,978.72 84,173.27

净资产 95,068.99 109,196.74

营业收入 79,004.15 198,294.77

净利润 16,127.98 35,021.11

扣除非经常性损益后的净

利润
15,942.08 34,792.14

以上数据根据信永中和按照目标公司在报告期初已完成对拟剥离资产负债的

剥离的模拟口径编制并出具的《审计报告》填列。

2、标的资产二

单位：万元

标的资产名称 全南县新资源稀土有限责任公司

标的资产类型 股权资产

本次交易股权比例（%） 51

是否经过审计 是 □否

审计机构名称 信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）

是否为符合规定条件的审

计机构
是 □否

项目
2026 年 1-6 月/2026 年 6

月 30 日（经审计）

2025 年度/2025 年 12 月

31 日（经审计）

资产总额 111,089.30 89,686.14

负债总额 37,074.86 28,119.69

净资产 74,014.45 61,566.45

营业收入 57,652.25 130,350.88

净利润 12,448.00 16,010.91

扣除非经常性损益后的净

利润
12,530.34 15,853.52

3、标的资产三

单位：万元

标的资产名称 江阴加华新材料资源有限公司



标的资产类型 股权资产

本次交易股权比例（%） 51

是否经过审计 是 □否

审计机构名称 信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）

是否为符合规定条件的审

计机构
是 □否

项目
2026 年 1-6 月/2026 年 6

月 30 日（经审计）

2025 年度/2025 年 12 月

31 日（经审计）

资产总额 64,835.60 41,782.89

负债总额 35,289.53 17,047.15

净资产 29,546.07 24,735.74

营业收入 38,319.48 50,889.53

净利润 4,777.35 5,703.23

扣除非经常性损益后的净

利润
4,777.14 6,049.25

4、标的资产四

单位：万元

标的资产名称 淄博加华新材料资源有限公司

标的资产类型 股权资产

本次交易股权比例（%） 51

是否经过审计 是 □否

审计机构名称 信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）

是否为符合规定条件的审

计机构
是 □否

项目
2026 年 1-6 月/2026 年 6

月 30 日（经审计）

2025 年度/2025 年 12 月

31 日（经审计）

资产总额 22,828.93 2,569.98

负债总额 20,704.80 319.16

净资产 2,124.13 2,250.82

营业收入 966.31 1,460.29

净利润 -142.60 -508.59

扣除非经常性损益后的净

利润
-142.89 -460.92

四、交易标的评估、定价情况



为本次股权转让之目的，信永中和以 2026 年 6 月 30 日为基准日对乐山盛和

（新）进行审计，并按照乐山盛和（新）在报告期初已完成对拟剥离资产负债的

剥离的模拟口径编制并出具了《审计报告》；信永中和以 2026 年 6 月 30 日为基准

日对全南新资源、江阴加华、淄博加华进行了审计，并分别出具了《审计报告》；

已委托中联资产评估集团有限公司以 2026 年 6 月 30 日为基准日对标的公司进行

评估，评估工作正在进行中，评估结果预估为 32.5 亿元至 35.5 亿元。本次股权

转让的最终价款将以 2026 年 6 月 30 日为基准日的评估结果为基础而最终确定。

根据上述预估结果，本次股权转让的最终价款预计为 16.575 亿元至 18.105

亿元。各方应在评估报告出具且经有权国资监管单位备案之日起 15 个工作日内

（或经各方协商一致的其他时间），签署补充协议确认本次股权转让最终交易价款。

五、交易合同或协议的主要内容及履约安排

（一）协议主体

受让方：中国稀土集团产业发展有限公司

转让方 1：盛和资源控股股份有限公司

转让方 2：赣州晨光稀土新材料有限公司

（转让方 1、转让方 2以下合称“转让方”）

标的公司 1：乐山盛和稀土有限公司（新）

标的公司 2：全南县新资源稀土有限责任公司

标的公司 3：江阴加华新材料资源有限公司

标的公司 4：淄博加华新材料资源有限公司

（标的公司 1、标的公司 2、标的公司 3、标的公司 4以下合称“标的公司”）

（二）股权转让合作协议主要内容

1.本次股权转让

1.1 转让方 1 拟将乐山盛和稀土有限公司非稀土冶炼分离业务进行剥离，并

将剥离后的乐山盛和稀土有限公司（以下简称“标的公司 1”）51%股权（以下简

称“目标股权 1”）转让给受让方；拟剥离资产负债产生的收益及亏损均由转让方

享有及承担。

1.2 转让方 2拟将标的公司 2、标的公司 3、标的公司 4各 51%股权（以下与

“目标股权 1”合称为“目标股权”）转让给受让方。



1.3 股权转让合作协议需经下列条件全部满足或受让方豁免后生效：(1)评估

报告已出具且已经有权国资主管单位备案；(2)各方已就本次股权转让的交易价款

及支付方式、业绩承诺等事项签署补充协议并生效；(3)本次股权转让已经转让方

董事会、股东会审议通过且已履行信息披露义务；(4)本次股权转让已经受让方按

照最终确定的交易价款履行内部有权机构决策程序且已审议通过。

2.本次股权转让的交易价款及支付

2.1 本次股权转让的交易价款将以经有权国资主管单位备案的标的公司股东

全部权益价值为基础，由各方另行签署协议予以约定，本次整体合作涉及的四家

标的公司股东全部权益价值预估值合计为 32.5 亿元至 35.5 亿元，对应本次整体

合作的交易价款预计为 16.575 至 18.105 亿元。各方应在评估报告出具且经有权

国资监管单位备案之日起 15 个工作日内（或经各方协商一致的其他时间），签署

补充协议确认本次股权转让最终交易价款。具体支付方式可以货币或转让方、受

让方同意的其他方式。

2.2 以货币方式支付的目标股权转让价款，分五期支付，具体支付安排如下：

(1)第一期股权转让款：目标股权转让价款的 10%：股权转让合作协议生效；

转让方作出的陈述和保证均真实、准确、完整且承诺和约定已得到遵守或履行；

未发生任何对标的公司的经营、财务状况或资产产生重大不利影响的事项；转让

方出具第一期股权转让款支付先决条件满足确认函等。

(2)第二期股权转让款：目标股权转让价款的 40%：各方完成交割前义务（包

括取得经营者集中申报决定、签署所有必要交易文件、取得金融机构债权人同意

或已履行通知义务、作出同意股权转让的股东决定或股东会决议、完成非稀土冶

炼分离业务相关资产负债的剥离、解除标的公司对第三方提供的担保、其他与标

的公司土地与房屋等相关的义务等）；转让方作出的陈述和保证均真实、准确、完

整且承诺和约定已得到遵守或履行；未发生任何对标的公司的经营、财务状况或

资产产生重大不利影响的事项；转让方出具第二期股权转让款支付先决条件满足

确认函等。

(3)第三期股权转让款：即目标股权转让价款的 10%：各方完成股权转让交割

（包括完成国有产权登记、工商变更登记、相关文件/印章/资产等的移交或确认

等）；各方签署交割协议；业绩承诺期间第一年度审计报告出具，且转让方完成当

年业绩承诺或业绩补偿。

(4)第四期股权转让款：目标股权转让价款的 20%：业绩承诺期间第二年度审

计报告出具，且转让方完成当年业绩承诺或业绩补偿。



(5)第五期股权转让款：目标股权转让价款的 20%：业绩承诺期间第三年度审

计报告出具，且转让方完成当年业绩承诺或业绩补偿。

3.期间损益担保及税费

3.1 自本次股权转让的基准日至交割审计基准日期间，标的公司在运营过程

中所产生的盈利和亏损（如有）由本次股权转让完成后标的公司的全体股东按照

各自持股比例享有和承担。

3.2 对于交割日前转让方已为标的公司债务向债权人提供的全部担保，由本

次股权转让完成后标的公司的全体股东按照各自持股比例承担或共同提供连带责

任担保。

3.3 因乐山盛和剥离非稀土冶炼分离业务而产生的标的公司 1税费最终由转

让方承担，因本次股权转让而发生的其他各种税费由相关方承担。

4.治理结构

4.1 本次股权转让交割后，标的公司作为受让方的控股子公司，标的公司的

治理结构，具体调整如下：

(1)标的公司股东会会议由股东按照实缴出资比例行使表决权。股东会作出决

议，应当经代表过半数表决权的股东通过。股东会作出修改公司章程、增加或者

减少注册资本的决议，以及公司合并、分立、解散或者变更公司形式的决议，应

当经代表三分之二以上表决权的股东通过。

(2)标的公司设董事会，由 5名董事组成，其中标的公司 1、标的公司 2由受

让方提名 3 名、转让方提名 2 名，标的公司 3、标的公司 4 由受让方提名 3 名、

转让方及标的公司其他股东合计提名 2名。董事长由受让方提名的董事担任，并

为公司法定代表人。董事任期三年，可连选连任。标的公司 1、标的公司 2 董事

会审议制订公司的经营计划、投资方案，以及制定年度财务预决算时，应当经三

分之二以上的董事通过；标的公司 3、标的公司 4 董事会作出决议，应当经全体

董事的过半数通过。

(3)标的公司总经理由转让方提名，并由董事会任命。总经理根据董事会授予

的权限以及公司经营计划和预算负责公司的日常经营管理。公司高级管理人员包

括总经理、副总经理及财务负责人。董事会有权任免总经理并决定其报酬；财务

负责人由受让方提名，由董事会决定聘任或解聘并确定其报酬；副总经理由总经

理提名后，由董事会决定聘任或解聘并确定其报酬。

(4)标的公司不设监事会，亦不设监事。

4.2 业绩承诺期间内，标的公司的管理层和日常生产经营应保持稳定。受让



方不得利用关联交易、资产重组、垫付费用、对外投资、担保和其他方式侵占标

的公司资金、资产。

4.3 标的公司每个会计年度均应当进行利润分配。标的公司如果实现盈利且

在弥补以前年度亏损（如有）和提取法定公积金后所余税后利润，应保证不低于

80%的比例以现金方式按照股东实缴出资比例分配。标的公司章程中应明确约定上

述利润分配政策及分配比例。

5.陈述和保证

5.1 受让方向转让方作出的陈述和保证包括但不限于：受让方尽最大努力保

障标的公司的生产指标在符合相关法律法规规定等的前提下达到最大水平；在受

让方为标的公司控股股东期间，将妥善处理与标的公司的同业竞争和关联交易，

确保不利用产业优势和股东地位损害标的公司和其他股东的合法权益等。

5.2 转让方向受让方作出的陈述和保证包括但不限于：转让方向受让方提供

的相关文件、资料和信息是真实、准确、有效的；不实施任何违反转让方向受让

方作出的有关陈述、保证和承诺（涉及标的公司资产权属、资质证照、合规经营、

财务状况、劳动用工、安全环保、公司治理、内部控制、合同履约等方面）；标的

公司完成土地与房屋相关的义务等。

5.3 若因交割日前转让方、标的公司故意或重大过失或违反法律等，形成可

能导致受让方及其关联方等在交割日后遭受损失的事项（涉及标的公司诉讼纠纷

与行政处罚、社保公积金欠缴、转让方违反陈述和保证、土壤污染治理、违反行

业监管政策、职业病、违反税法、财政资金被追回、对第三方合同违约等方面，

以及会计准则定义的或有事项），相关责任全部由转让方承担。

6.业绩承诺及减值补偿

6.1 业绩承诺

本次股权转让的业绩承诺期间为本次股权转让交割日后三个完整的会计年度，

即若本次股权转让交割日在 2026 年 12 月 31 日前，则业绩承诺期间为 2026 年、

2027 年及 2028 年；若本次股权转让交割日的时间延后，则业绩承诺期间顺延。

业绩承诺期间的承诺净利润将由各方另行协商并签署协议予以确定。在业绩承诺

期间每个会计年度结束时，由标的公司聘请并经转让方及受让方共同认可的符合

《证券法》规定的会计师事务所对标的公司进行年度审计并出具年度审计报告。

若标的公司在业绩承诺期间内任一年度的实际净利润未达到该年度承诺净利润，

则业绩承诺方需根据受让方要求按照下述约定履行补偿义务：

业绩承诺方当期应补偿金额=（截至当期期末标的公司累积承诺净利润数－截

至当期期末标的公司在业绩承诺期内累积实现净利润数）/业绩承诺期内标的公司



各年度的承诺净利润数总和×受让方支付的标的公司本次股权转让价款总额－转

让方就标的公司已支付的补偿金额（如有）

各方确认：

(1)当期应补偿金额大于或等于零时，业绩承诺方应按照本协议约定向受让方

补偿；

(2)当期应补偿金额小于零时，业绩承诺方已补偿金额（如有）应在当期冲回，

受让方应在当期应补偿金额确定后 10 个工作日内以现金方式将冲回金额返还给

业绩承诺方。

6.2 减值补偿

若标的公司在业绩承诺期间内三个会计年度的累计实际净利润未达到三个会

计年度的累计承诺净利润，在业绩承诺期间届满时，由标的公司聘请并经转让方

及受让方共同认可的符合《证券法》规定的中介机构对受让方受让的标的股权进

行减值测试，并出具减值测试报告。如标的股权发生减值，且其减值额大于转让

方业绩承诺期内就该标的公司的累计已补偿金额，则业绩承诺方应在减值测试报

告出具后的 10 个工作日内就减值金额以现金方式向受让方进行补偿。

业绩承诺方累积支付的业绩补偿金额及减值补偿金额，合计不超过因本次股

权转让实际取得的股权转让价款总额。

7.违约责任

7.1 除不可抗力外，转让方未履行本协议义务/承诺或陈述保证隐瞒、失实、

有误的，或因本次股权转让产生的信息披露、舆情等影响或风险导致受让方受到

损失的，应赔偿受让方损失；若转让方延期办理股权转让交割，或逾期支付业绩

承诺补偿、或有负债补偿等款项，应向受让方支付违约金。

7.2 除不可抗力外，受让方未履行本协议义务/承诺或陈述保证隐瞒、失实、

有误的，应赔偿转让方损失；若付款条件已成就而未按时全额支付，应向转让方

支付违约金。

六、出售资产对上市公司的影响

（一）对上市公司主营业务的影响

本次交易前，盛和资源拥有稀土矿山、稀土冶炼分离、稀土金属加工、稀土

深加工、稀土废料回收、锆钛矿采选等业务。本次股权合作仅限于稀土冶炼分离

业务，不涉及公司其他业务。中国稀土集团拥有资源和产业优势，此次通过股权

转让引入中国稀土集团全资子公司对 4家稀土冶炼分离企业持股，实现双方在冶



炼分离业务的股权合作。本次股权转让完成后，公司将协同中稀发展利用资源和

产业优势充分保障标的公司的生产指标、原料供应，全力争取扩大标的公司的生

产规模，实现双方的合作共赢。

（二）对上市公司未来财务状况和经营成果的影响

本次股权转让合作协议签订及实施完成后，乐山盛和（新）、全南新资源、江

阴加华、淄博加华将不再纳入公司合并报表范围内，公司将按交易完成后公司的

持股比例对标的公司采用权益法核算，确认投资收益。

（三）交易所涉及标的的管理层变动、人员安置、土地租赁等情况

本次交易完成后，公司仍将持有乐山盛和（新）49%股权、全南新资源 48%股

权、江阴加华 35%股权、淄博加华 39%股权，公司将按照协议的约定继续向标的公

司提名董事和经理层深度参与其管理和决策，标的公司管理层将保持稳定；除标

的公司持续租赁的土地外，本次交易不涉及人员安置和新增土地租赁问题。

（四）交易完成后是否可能产生关联交易的说明

本次交易完成后，根据《企业会计准则解释第 13 号》关联方的定义，以及

《上海证券交易所股票上市规则（2026 年 4 月修订）》的相关规定，标的公司将

成为公司关联方，公司与标的公司的交易将构成关联交易，按照市场化的原则，

以公允的价格和条件进行，并按规定履行相关的程序。

（五）本次交易是否会产生同业竞争的说明以及解决措施

本次交易不会产生与上市公司及控股股东的同业竞争。

（六）对交易标的公司提供担保情况

截至2026年9月底，公司为乐山盛和在银行贷款累计提供担保80,000万元，

具体情况如下：

担保方 被担保方 债权人 担保金额 保证合同期限

盛和资源 乐山盛和

农商银行五

通桥支行

5,000 万元 2026.2.4 日至 2029.2.3

5,000 万元 2024.2.22 至 027.2.21

5,000 万元 2024.8.23 至 2027.8.22

建设银行五

通桥支行

20,000 万元 2025.1.23 至 2027.1.22

10,000 万元 2026.6.12 至 2027.6.11

工商银行五

通桥支行

10,000 万元 2025.2.27 至 2028.2.26

15,000 万元 2025.9.1 至 2031.8.31

交通银行五

通桥支行
10,000 万元 2026.8.13 至 2027.8.12



合 计 80,000 万元

本次交易完成后，乐山盛和（新）不再纳入公司合并报表范围内，前述担保

将被动形成对外担保的情形，系公司对原控股子公司日常经营活动提供的担保，

并未在原有担保责任上新增担保业务。本次交易完成后，公司为乐山盛和（新）

提供的全部担保，由本次股权转让完成后乐山盛和（新）全体股东按照各自持股

比例承担或共同提供连带责任担保。

公司对全南新资源、江阴加华、淄博加华未提供担保。

七、风险提示

1、在未考虑关联交易抵消影响的情况下，本次股权合作的 4家标的公司 2026

年 1-6 月营业收入合计 175,942.19 万元，净利润合计 33,210.72 万元；公司 2026

年 1-6 月合并报表营业收入（未经审计）875,901.89 万元 ，合并报表净利润（未

经审计）90,806.16 万元。4家标的公司营业收入合计占公司合并报表营业收入的

20.09%，净利润合计占公司合并报表净利润的 36.57%，交易完成后，4家标的公

司将不再纳入公司合并范围，公司对 4家标的公司将由成本法转为权益法核算，

对公司财务报表有一定影响。

2、本次股权合作的 4家标的公司是公司稀土产业链的重要环节，虽然标的公

司的原料采购、产品销售均遵循市场化定价原则，且 2026 年上半年产品在公司集

团内部销售比例不足公司下游业务原料采购量的 10%，本次交易完成后，标的企

业仍将按照市场化原则运营，但仍不排除未来公司下游业务存在一定的原料供应

风险。

3、本次股权合作的评估结果、业绩承诺尚未确定具体金额，交易条件存在不

确定性，且本次交易尚需提交公司股东会审议批准，最终能否获得通过并完成交

割存在一定不确定性。

公司将根据本次股权合作的进展情况及时履行信息披露义务，敬请广大投资

者注意投资风险。

特此公告。

盛和资源控股股份有限公司董事会

2026 年 10 月 19 日
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