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关于江苏新瀚新材料股份有限公司申请 

向特定对象发行股票的第二轮审核问询函的说明 

天健函〔2026〕15-35号 

 

深圳证券交易所： 

由中信证券股份有限公司转来的《关于江苏新瀚新材料股份有限公司申请向

特定对象发行股票的第二轮审核问询函》（审核函〔2026〕020065 号，以下简

称审核问询函）奉悉。我们已对审核问询函所提及的江苏新瀚新材料股份有限公

司（以下简称新瀚新材公司或公司）财务事项进行了审慎核查，现汇报如下。 

(本财务事项说明中涉及比例计算的，统一以万元为单位保留 2位小数计算；

部分合计数与各单项数据之和在尾数上存在差异，这些差异是由于四舍五入原因

所致) 

 

问题一 

根据发行人对首轮问询的回复材料，本次募投项目拟新增 3000 吨 PAEK 树

脂、5100吨热塑性复合材料和 5000 吨 DFBP 单体产能。目前，发行人 PAEK 树脂

和热塑性复合材料在手订单约 6.90 吨，DFBP 产品在手订单 523.34 吨。本次募

投项目预计项目投产年（即 T4 年）新增折旧摊销费用为 10,113.68 万元。 

请发行人：（1）基于市场拓展现状，结合与相关客户已签订的合作意向及

在手订单情况、主要目标下游厂商已公布量产计划及实际需求变动情况、市场

竞争情况、现有产能利用率、产销率，前次募投项目投产及实现效益情况等，

分析说明发行人实施本次募投项目的核心竞争力，并量化分析募投项目达产后

新增产能、产量、经营规模是否具有足够的市场消化能力，预计未来可获取订
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单与行业发展的匹配性，未来获取大规模订单的具体计划及其可行性，审慎论

述本次募投规模与市场需求变化是否匹配、合理，效益测算是否谨慎。（2）结

合本次募投项目的盈亏平衡点、未来新增折旧摊销金额占公司净利润的比例、

下游客户及行业的市场需求、竞争格局、发展趋势等，量化分析未来新增的折

旧摊销金额是否会对公司经营业绩产生重大不利影响，说明若发生行业发展速

度放缓或者发行人产品开发、经营管理、客户拓展等不达预期等情形，发行人

未来经营业绩可能受到的具体不利影响及应对措施，是否影响公司持续经营能

力，并充分披露相关风险。 

请保荐机构核查并发表明确意见，请申报会计师对（2）进行核查并发表明

确意见。（审核问询函问题 2） 

一、 结合本次募投项目的盈亏平衡点、未来新增折旧摊销金额占公司净利

润的比例、下游客户及行业的市场需求、竞争格局、发展趋势等，量化分析未

来新增的折旧摊销金额是否会对公司经营业绩产生重大不利影响，说明若发生

行业发展速度放缓或者发行人产品开发、经营管理、客户拓展等不达预期等情

形，发行人未来经营业绩可能受到的具体不利影响及应对措施，是否影响公司

持续经营能力，并充分披露相关风险 

(一) 本次募投项目的盈亏平衡点、未来新增折旧摊销金额占公司净利润的

比例，量化分析未来新增的折旧摊销金额是否会对公司经营业绩产生重大不利影

响 

经测算，本次募投项目募集资金投向部分投产后，整体的盈亏平衡情况和折

旧摊销情况如下： 
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单位：万元 

项目 T+1 T+2 T+3 T+4 T+5 T+6 T+7 T+8 T+9 T+10 T+11 T+12 T+13 投产后平均 

本次募投项目募集资金投向部分新增折旧摊销 

折旧摊销金额①    7,928.46 7,928.46 7,928.46 7,928.46 7,928.46 5,857.43 5,857.43 5,857.43 5,857.43 5,857.43 6,892.95 

对营业收入影响 

现有营业收入②    48,252.04 48,252.04 48,252.04 48,252.04 48,252.04 48,252.04 48,252.04 48,252.04 48,252.04 48,252.04 48,252.04 

募投项目新增收

入③ 
   23,511.30 37,142.60 47,876.80 53,671.00 53,671.00 53,671.00 53,671.00 53,671.00 53,671.00 53,671.00 48,422.77 

预计营业收入④

=②+③ 
   71,763.34 85,394.64 96,128.84 101,923.04 101,923.04 101,923.04 101,923.04 101,923.04 101,923.04 101,923.04 96,674.81 

折旧摊销占营业

收入的比例⑤=

①/④ 

   11.05% 9.28% 8.25% 7.78% 7.78% 5.75% 5.75% 5.75% 5.75% 5.75% 7.29% 

对净利润的影响 

现有净利润⑥    7,212.96 7,212.96 7,212.96 7,212.96 7,212.96 7,212.96 7,212.96 7,212.96 7,212.96 7,212.96 7,212.96 

募投项目新增净

利润（外售）⑦ 
   -21.57 3,732.61 6,471.03 8,002.34 7,875.98 8,786.11 8,786.11 8,786.11 8,786.11 8,786.11 6,999.10 

预计净利润（外

售）⑧=⑥+⑦ 
   7,191.39 10,945.57 13,683.99 15,215.30 15,088.94 15,999.07 15,999.07 15,999.07 15,999.07 15,999.07 14,212.06 

折旧摊销占预计

净利润（外售）

比例⑨=①/⑧ 

   110.25% 72.44% 57.94% 52.11% 52.54% 36.61% 36.61% 36.61% 36.61% 36.61% 52.83% 

预计净利润（外    13,930.58 17,684.76 20,423.18 21,954.49 21,828.14 20,977.89 20,977.89 20,977.89 20,977.89 20,977.89 20,071.06 
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单位：万元 

项目 T+1 T+2 T+3 T+4 T+5 T+6 T+7 T+8 T+9 T+10 T+11 T+12 T+13 投产后平均 

售，不包括募投

项目折旧摊销）

⑩=⑧+①*85% 

折旧摊销占预计

净利润（外售，

不包括募投项目

折旧摊销）比例

⑪=①/⑩ 

   56.91% 44.83% 38.82% 36.11% 36.32% 27.92% 27.92% 27.92% 27.92% 27.92% 35.26% 

注 1：投产后平均指自 T+4年投产后至 T+13年间的平均情况 

注 2：上表募投项目投产后净利润为募投项目净利润加公司 2026 年 1-6月净利润年化数 7,212.96万元，募投项目投产后的营业

收入为募投项目营业收入加公司 2026年 1-6月营业收入年化数 48,252.04 万元，以模拟测算募投项目投产后对公司整体的影响； 

注 3：内部节约指项目二中年产能 2,403吨用于项目一生产后对比直接外采原材料节约的成本
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如上表所示，本次募投项目募集资金投向部分新增折旧摊销占公司投产后各

年的预计营业收入比例在 5.75%-11.05%之间；本次募投项目募集资金投向部分

新增折旧摊销占公司投产后各年的预计净利润（外售部分，且已考虑募投项目新

增折旧摊销金额）比例在 36.61%-110.25%之间。若预计净利润剔除募投项目新

增折旧摊销金额，则本次募投项目募集资金投向部分新增折旧摊销占公司投产后

各年的预计净利润比例为 27.92%-56.91%之间。具体测算如下： 

单位：万元 

项  目 本次募投项目① 公司现有水平② T+4 年合计③=①+② 

预计营业收入 a 23,511.30 48,252.04 71,763.34 

预计营业成本 b 20,075.87 34,948.56 55,024.43 

其中：新增折旧摊

销金额 c 
7,928.46 - 7,928.46 

预计毛利润 d=a-b 3,435.43 13,303.48 16,738.91 

预计净利润（纳入新

增折旧摊销）e 
-21.57 7,212.96 7,191.39 

折旧摊销占预计净利

润（纳入新增折旧摊

销）比例 f=c/e 

- - 110.25% 

预计净利润（不纳入

新 增 折 旧 摊 销 ）

g=e+c*85% 

6,717.62 7,212.96 13,930.58 

折旧摊销占预计净利

润（不纳入新增折旧

摊销）比例 h=c/g 

- - 56.91% 

注：上表中营业收入、营业成本、毛利润、净利润均为外售口径，公司现有

水平为 2026年 1-6月水平年化后数据 

预计项目投产后募集资金投向部分于第二年可达到盈亏平衡点，第二年后项

目募集资金投向部分自身收益可以覆盖募投项目折旧及摊销的影响，且随着募投

项目产能的爬升，公司总体经营规模将会持续上升，带来的营业收入和利润将进

一步上升，整体折旧摊销金额对公司净利润影响较为可控，预计不会对公司经营

业绩造成重大不利影响。 

公司已在《募集说明书》中补充披露以下风险：“ 

（三）募集资金投资项目新增折旧摊销和研发投入导致公司经营业绩下降的

风险 
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本次募投项目资本性支出金额较高，本次募集资金投向部分建设完成后每年

新增折旧摊销费用最高为 7,928.46 万元，新增折旧摊销金额较大。由于募投项

目建设需要一定的周期，项目实施后，如果下游需求不达预期，亦或募集资金投

资项目不能按照原定计划实现预期经济效益，则新增资产折旧及摊销费用和研发

投入将对公司未来经营业绩产生不利影响。” 

(二) 下游客户及行业的市场需求、竞争格局、发展趋势 

1. 主要目标下游厂商已公布量产计划及实际需求变动情况 

经前期市场调研，公司已就本次募投项目的募集资金投向产能消化制订了明

确的市场开发计划。本次募投项目面向的主要目标下游客户当前量产规模较大，

多家主体已公开披露后续扩产计划。同时，公司亦与部分主要目标下游厂商进行

交流，了解到相关客户已制定中长期产能扩张规划。因此，预期行业实际需求将

维持持续增长态势。 

公司对主要目标下游厂商已公布量产计划及实际需求变动情况已申请豁免

披露。 

2. 与相关客户已签订的合作意向及在手订单情况 

根据对主要意向客户的访谈和公司历史经营情况，精细化工行业具有交货周

期短、库存周转快等特点，由于生产装置建成前无法准确确定交货期，一般是在

生产厂商相关产能建成投产后才会签订正式购销合同，在此之前一般以口头意向

等形式表达合作意愿。因此本次募投项目相关产品在产能建设完毕之前的在手订

单金额较小，不具有参考意义。本次募投项目为强化合作预期，与部分目标客户

通过签订在手订单、意向性框架采购协议、战略合作协议，向部分目标客户报价

等形式达成合作意向。 

截至 2026年 9月 27日，本次募投项目募集资金投向相关产品的在手订单及

合作意向情况如下： 

单位：吨 

本募产品 在手订单 
已签订的意向性

框架采购协议 

已签订的战略

合作协议 
合 计 

PEEK 树脂 21.90 635.40 - 657.30 

DFBP 1,941.68 - - 1,941.68 

注 1：在手订单指已明确约定采购量和金额的订单；意向性框架采购协议指

合作期限超过 1年，且约定具体每年意向采购量的协议，具体采购以采购订单约



 

 第 7 页 共 12 页 

定为准；战略合作协议指双方在该产品购销领域开展长期合作，未约定具体每年

采购量，但客户希望公司能预留产能的协议；已报价指公司已接触客户，客户初

步表明合作意向后公司进行报价的业务 

注 2：除在手订单、意向性框架采购协议外，公司已与部分特种工程塑料行

业知名公司就本次募投项目签订战略合作协议。上述已签订的战略合作协议销售

量系根据公开信息及内部交流，并按照客户预计选择 2家备选供应商的比例测算

得出 

公司与客户签订的框架协议或战略合作协议的具体情况已申请豁免披露。 

(1) 公司拥有丰富的客户资源储备以及较强的新客户开拓能力，能够在充分

开发现有客户的新增需求的同时，进一步开拓潜在客户的需求 

1) 公司及子公司海瑞特深耕行业多年，拥有成熟的客户基础，有助于本次

募投项目的产能消纳 

公司经营 DFBP多年，现为 DFBP行业龙头之一，建立了良好的行业口碑和品

牌形象。子公司海瑞特公司经营 PEEK业务多年，具有 PEEK树脂和复合材料方面

成熟的生产、研发经验。凭借在高性能树脂、复合材料、DFBP 领域的技术积累，

形成了广泛且持续深化的客户合作网络。 

公司对本次募投项目募集资金投向各个产品的现有客户拓展情况已申请豁

免披露。 

后续视募投项目建设进展情况，公司将与其他现有特种工程塑料行业企业深

化合作关系，拓展业务合作的产品品种。 

2) 近年来公司亦积极开拓新客户，加强前瞻性产业布局 

公司始终秉持前瞻性布局理念，立足长远发展规划，抢抓产业发展战略机遇。

为把握人形机器人、低空经济等新兴市场带来的 PEEK 材料行业快速扩容机遇，

抢占行业发展窗口期，近年来公司持续推进新客户开拓工作，前置市场拓展工作，

力求在募投项目建成投产前建立稳定的合作需求。 

公司对本次募投项目募集资金投向各个产品的新客户拓展情况已申请豁免

披露。 

3) 部分目标下游客户已明确扩产计划并向公司表达长期合作意向或希望预

留产能，本次募投项目实施具有必要性 

为保障本次募集资金投资项目顺利实施及建成后产能有效消化，公司已制定
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清晰、可落地的市场拓展方案，并同步开展前期市场推广与客户储备工作。经前

期调研，本次募投项目面向的主要目标下游客户当前量产规模较大，多家主体已

公开披露后续扩产计划。同时，公司亦与部分主要目标下游厂商进行交流，了解

到相关客户已制定中长期产能扩张规划，对本次募投项目募集资金投向相关产品

的采购需求预计将持续增长，并且部分客户已明确希望未来与公司就本次募投项

目募集资金投向产品建立长期稳定的购销合作关系或希望公司预留产能。随着下

游客户逐步落地扩产项目，本次募投项目业务有望进一步放量。因此，本次募投

项目实施具有必要性。 

部分目标客户合作意向情况已申请豁免披露。 

(2) 预计未来可获取订单与行业发展具有匹配性 

如前文所述，本次募投项目面向的主要目标下游客户当前量产规模较大，多

家主体已披露后续扩产计划，预期行业实际需求将维持持续增长态势。预计未来

可获取订单与行业发展具有匹配性。 

3. 市场竞争情况 

本次募投项目募集资金投向产品主要为 PEEK 树脂和 DFBP 产品。整体而言，

尽管相关行业供给预计持续扩张，但行业供需格局仍维持供不应求状态；本次募

投项目建成投产后，仍拥有可观市场空间承接新增产能。相关产品行业扩产情况

及产能缺口情况如下： 

(1) PEEK 树脂 

根据弗若斯特沙利文统计，受下游需求增长驱动，全球 PEEK 树脂生产商或

将持续推进产能扩张，但行业整体仍呈现供不应求的情形。2029-2032年，全球

PEEK产能供给缺口将从 3,971 吨增长至 8,246吨。具体情况如下： 

单位：吨 

领域 
2026

年 
2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 

一、全球 PEEK 树脂需求量 

全球 PEEK

树脂需求

量（吨） 

12,959  15,624  18,286  22,971  28,503  34,330  42,246  

二、全球 PEEK 树脂产能 

全球 PEEK

产能（吨） 
12,800  14,000  16,000  19,000  24,000  28,000  34,000  

三、产能缺口 
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领域 
2026

年 
2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 

全球 PEEK

树脂产能

缺口 

159 1,624 2,286 3,971 4,503 6,330 8,246 

四、本次募投项目市占率 

公司本次

募投项目

新增销量

（吨） 

 - - 322 644 858 1,073 

本次募投

项目投产

后公司产

品预计全

球市占率 

 - - 1.40% 2.26% 2.50% 2.54% 

注：“年产 8100吨高性能树脂、复合材料及其配套工程建设项目”中 1,073

吨 PEEK 树脂产能为外销，1,927 吨 PEEK树脂产能为自用，用作该项目后续复合

材料生产所需的原材料 

根据上表分析，若本次募投项目于 2029 年逐步投产后，行业市场产能缺口

空间较大，预计行业产能供给无法满足行业市场需求。此外，从市占率来看，本

次项目投产后相关产品全球市占率比例较低，仅为 2.54%，预计市占率具有合理

性。 

(2) DFBP 

根据弗若斯特沙利文统计，当前全球 DFBP 市场整体呈现供需平衡的情形。

随着下游 PEEK 树脂需求量持续增长，有望助推 DFBP 市场持续扩容。2029-2031

年，全球 DFBP 的产能缺口预计将从 4,214 吨增长至 5,464 吨，整体产能供给无

法满足行业需求。具体如下： 

单位：吨 

领  域 2026年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 

全球 DFBP 需求量合

计 
11,404  13,749  16,092  20,214  22,803  27,464  

全球 DFBP 产能合计 11,000  12,000  14,000  16,000  18,000  22,000  

产能缺口 404  1,749  2,092  4,214  4,803  5,464  

公司新增销量    1,558 2,078 2,597 

本次募投项目投产

后公司产品预计全

球市占率 

   7.71% 9.11% 9.46% 

注：“年产 5000 吨单体及其配套工程建设项目”中 2,403 吨产能为自用产
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能，用作“年产 8100 吨高性能树脂、复合材料及其配套工程建设项目”生产所

需的原材料。剩余 2,597吨产能为外销 

根据上表分析，若本次募投项目于 2029 年逐步投产后，行业市场需求空间

较大，至 2031 年行业内产能缺口约 5,464 吨，行业产能预计无法满足行业市场

需求。此外，从市占率来看，本次项目投产后相关产品全球市占率比例较低，仅

为 9.46%，预计市占率具有合理性。 

(三) 若发生行业发展速度放缓或者公司产品开发、经营管理、客户拓展等

不达预期等情形，公司未来经营业绩可能受到的具体不利影响及应对措施，是否

影响公司持续经营能力，并充分披露相关风险 

1. 若发生行业发展速度放缓或者公司产品开发、经营管理、客户拓展等不

达预期等情形，公司未来经营业绩可能受到的具体不利影响 

若发生行业发展速度放缓或者公司产品开发、经营管理、客户拓展等不达预

期等情形，公司可能面临营业收入不及预期、折旧摊销费用较高使得毛利率承压、

经营利润受到侵蚀、经营压力持续加剧等不利影响。 

2. 公司为应对上述不利情形的具体措施，是否影响公司持续经营能力 

公司已为应对上述不利情形制定以下措施： 

(1) 合理规划项目建设及产能释放进度 

公司本次募投项目将按计划稳步实施，产能采取渐进式有序释放，短期不会

形成集中产能消化压力。公司将结合下游终端市场需求及新老客户拓展进度，合

理把控产能投放节奏；同时持续深化客户对接与业务协同，提前储备匹配新增产

能的订单资源，保障产能利用率平稳合理。 

(2) 拓展跨行业应用市场，分散单一行业周期风险 

本次募投项目一的下游应用领域较为多元且分散，包括人形机器人、低空经

济、医疗、航空航天、新能源汽车、改性材料厂商、型材厂商等。为分散单一行

业周期风险，公司已积极拓宽多行业客户池，降低对单一行业的依赖，合理分散

业务风险。 

(3) 多种途径持续加强产品研发攻关，保障产品开发进度 

公司深耕特种工程塑料行业多年，组建了一支高水平的自主研发技术团队。

通过前期对 PEEK 树脂、板棒材、复合改性、预浸料验证和研发工作，公司已形
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成一体化、系统化产品开发验证体系。此外，公司通过与东华大学等共建复合材

料协同创新中心等方式，持续钻研产品各项性能指标，夯实产品的核心竞争力，

保障产品开发进度。 

(4) 引入专业管理团队，优化本次募投项目全流程管控 

针对本次募投项目具有重资产、长周期、高技术的特点，公司已就本次募投

项目成立专项管理团队，并通过股权合作方式进行深度绑定，从而有效降低项目

前期的投资风险。同时，公司不断完善内控制度建设，加强项目进度、预算、投

产考核管理机制，推行精细化生产管理措施，优化人员配置，完善供应链库存管

理，降低仓储成本与存货跌价风险。 

(5) 持续推进客户拓展工作，并通过签订长期框架协议模式稳定下游需求 

公司已就本次募投项目提前储备了一定客户基础，并就产能消化制订了明确

的市场开发计划。截至目前，公司持续推进客户拓展工作，并与多家客户签订长

期采购框架协议和战略合作协议，稳定下游需求。 

综上，公司为应对上述不利情形已制定具体措施，预计不会影响公司持续经

营能力。 

3. 充分披露相关风险 

公司已在《募集说明书》中补充披露以下风险： 

“（三）募集资金投资项目新增折旧摊销和研发投入导致公司经营业绩下降

的风险 

本次募投项目资本性支出金额较高，本次募集资金投向部分建设完成后每年

新增折旧摊销费用最高为 7,928.46 万元，新增折旧摊销金额较大。由于募投项

目建设需要一定的周期，项目实施后，如果下游需求不达预期，亦或募集资金投

资项目不能按照原定计划实现预期经济效益，则新增资产折旧及摊销费用和研发

投入将对公司未来经营业绩产生不利影响。 

（四）本次募投项目效益测算相关假设条件变化及效益不达预期的风险 

本次募集资金投资项目已经公司充分论证，但该论证是基于当前国家产业政

策、行业发展趋势、市场环境、技术水平、客户需求、产品市场价格、原材料成

本以及预计产能爬坡节奏等因素做出的，在项目实际运营过程中，市场本身具有

其他不确定性因素，仍有可能使本次募投项目在实施后面临一定的市场风险。如
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果未来出现行业发展速度放缓或者公司产品开发、经营管理、客户拓展等不达预

期，或者下游行业出现激烈的价格竞争导致产品单价下降，将可能导致本次募集

资金投资项目的实际效益和内部收益率不达预期，公司可能面临营业收入不及预

期、折旧摊销费用较高使得毛利率承压、经营利润受到侵蚀、经营压力持续加剧

等不利影响。” 

二、 核查程序及意见 

1. 核查程序 

(1) 查阅公司本次募投项目的可研报告和本次募投相关产品的行业研究报

告，查阅本次募投项目的主要目标下游客户的公开公告信息； 

(2) 取得并查阅了公司与本次募投项目产品相关的订单和意向性合同，核实

公司在手订单和意向性订单签订情况； 

(3) 取得并查阅本次募投项目的效益测算底稿，结合历史产销数据、行业发

展趋势，评估预测收入增长率、销量假设的支撑依据，分析预测规模与现有订单

及市场拓展能力是否匹配；结合相关会计准则及募投项目情况分析本次募投项目

固定资产折旧计提和无形资产摊销计提的准确性与合理性，分析本次募投项目新

增折旧摊销对公司经营业绩的影响。 

2. 核查意见 

经核查，我们认为：本次募投项目募集资金投向部分未来新增的折旧摊销金

额不会对公司经营业绩产生重大不利影响，整体影响较为可控；若发生行业发展

速度放缓或者公司产品开发、经营管理、客户拓展等不达预期等情形，公司可能

面临营业收入不及预期、折旧摊销费用较高使得毛利率承压、经营利润受到侵蚀、

经营压力持续加剧等不利影响；公司已就相关不利因素制定应对措施，预计不会

影响公司持续经营能力，并已充分披露相关风险。 

专此说明，请予察核。 

 

天健会计师事务所（特殊普通合伙） 中国注册会计师： 

 

 中国·杭州  中国注册会计师： 

 

  二〇二六年十月二十二日 


	问题一
	一、 结合本次募投项目的盈亏平衡点、未来新增折旧摊销金额占公司净利润的比例、下游客户及行业的市场需求、竞争格局、发展趋势等，量化分析未来新增的折旧摊销金额是否会对公司经营业绩产生重大不利影响，说明若发生行业发展速度放缓或者发行人产品开发、经营管理、客户拓展等不达预期等情形，发行人未来经营业绩可能受到的具体不利影响及应对措施，是否影响公司持续经营能力，并充分披露相关风险


